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Uvod

Nekteti lidé radi riskuji, jini se riziku vyhybaji, a piesto pro vSechny bez rozdilu plati,
ze zivot je rizikova zalezitost. Kazdy den celi clovek néjakému riziku, aniz by si to
mnohdy plné uvédomoval. I kdyby si ale kazdy z nas tato rizika ptfipoustél a rozhodl se
prozit sviij zivot v nejvetsi opatrnosti, existuji nebezpeci, ktera nikdo nemutze ovlivnit.
Clovék se mize ocitnout ve $patny as na $patném misté &i ziskat v genetické loterii

nedobry los.

Z tohoto divodu vznikl obor pojistovnictvi, ktery prostiednictvim svych pojisténi kryje
tato rizika. Zajem jedince o takovéto pojiSténi vznikd na zakladé opravnéného strachu
o svou vlastni osobu a zvysSuje se, pokud mame starost také o ty, ktefi tu po nas
zstanou. Ukolem pojisténi je tedy po finanéni strance stabilizovat Zivotni urovefi
pojisténého ¢i pozustalych osob. V dnesni dobé je pojisténi dostupné vSem v riznych
variantach, at’ uz rizikovych, které se tykaji pouze smrti, urazii ¢i nemoci, nebo
rezervotvornych, kde je moznost své volné finan¢ni prostiedky zhodnocovat. Aby
zajemce takové pojisténi sjednal, je dulezité, aby si stanovil své potieby, priority
arozhodl se, do jaké miry je ochotny celit moznym nebezpecim sam a od jaké vyse

chce prenést svou divéru v pojisténi.
Cilem této bakalatské prace je charakterizovat zivotni pojiSténi a analyzovat, jak je
vyhodné pro klienty.

Bakalafska prace je rozdélena do nékolika kapitol. V prvni kapitole jsou

vvvvv

Ve druhé kapitole je charakterizovano zivotni pojiSténi a také jsou popsany jeho
zakladni podoby (tedy rozdéleni na rizikové a rezervotvorné). Na zakladé informaci
ziskanych v poji§tovnach a knize od Dusana Sidla (2010) je vysvétleno, pro koho je
pojisténi vhodné a jaké jsou jeho vyhody a nevyhody. Déle je soucasti této kapitoly
popsani dailovych vyhod a jakym zplisobem je v zivotnim pojisténi investovéano, tedy
jaké jsou s investovanim spojené poplatky, jak je mozné volit a meénit investini
strategii, co tvori vysi odkupného a jak se tyto produkty chovaji v ptipad¢ pired¢asného

zruseni.



Ve tieti kapitole jsou popsany alternativni produkty k rezervotvornému zivotnimu
pojisténi a opét jak je v nich investovano. Témito produkty jsou doplitkové penzijni

spofeni, ucastnické a transformované fondy a investi¢ni fondy.

Ctvrta kapitola obsahuje metodiku, pomoci které jsou produkty porovnavany
a samotnou komparaci. Soucésti této kapitoly je pét investicnich modelaci a jedna
rizikova. Tyto modelace jsou vytvofeny na zakladé metody fiktivniho klienta, kterému
byl sestaven profil, a na zakladé rozhovorti s manazerkou Finanéni skupiny Ceské
spotitelny, produktové disponentky pojistovny Kooperativa a obchodniho vedouciho
zOVB Allfinanz. U kazdé modelace je vypocitdno vnitini vynosové procento
pro posouzeni jejich vynosnosti. V zavéru kapitoly jsou tfi modelace, které znazoriuji

pohyb ptedpoklddaného zhodnoceni pfi Sestindsobné€ vyssi investované ¢éstce.

Pata kapitola se vénuje vysledkiim vyplyvajicich z kapitoly ctvrté. Je zde vyhodnoceno,
ktery investi¢ni produkt je pro potencialniho klienta nejvice a nejméné vhodny, jaky
rozdil tvofi odlisna poplatkova struktura v predpoklddanych vynosech a zda byl tento
vysledek ocekavany. Zhodnocena je zde i1 vyhodnost rizikové modelace, kterad
pro fiktivniho klienta neni v soucasné dob¢ prioritou, ale v brzké budoucnosti bude
pravdépodobné vyuzita. Posledni zhodnoceni se vénuje modelacim s vyssi investovanou

¢astkou.

V zé&véru bakalatské prace jsou shrnuty poznatky ze vSech kapitol. Tento zaveér by mél
byt pfinosem v objasnéni vyhodnosti rezervotvorného Zivotniho pojisténi pro vSechny,

kteti v ném zvazuji investovat.



1 Obecné pojisténi

Vramci této kapitoly jsou charakterizovany principy a rysy obecného pojisténi
adilezit¢ pojmy snim spjaté. Kapitola vychazi ze Zakona ¢&. 277/2009 Sb.
O pojistovnictvi, Nového Obcanského zakoniku, ptedpis ¢. 89/2012 Sb. a také Zakona
¢. 37/2004 Sb. o pojistné smlouvée, které z legislativniho hlediska pojisténi upravuji.

Tyto informace jsou déle k dohledani v literatufe od Evy Duchackové (2015).

Jelikoz je pojisténi Uzce spjato s pojmem nahodilost, je nutné tento pojem vysvétlit.
Nahodilost miize jednotlivé ekonomické subjekty i1 lidskou spolecnost ovliviiovat jak
pozitivné, napiiklad posunem ve vyvoji, tak negativné. Negativni disledky mohou byt
zpisobeny piirodnimi jevy nebo mohou vyplyvat z piisobeni samotné lidské spole¢nosti
(napf. havarie ¢i urazy). V souvislosti s témito nahodilymi udalostmi se v ekonomii
a dalSich védach pouzivd pojem riziko. To lze z pohledu pojistné teorie popsat jako
nejistotu, hrozbu, potencialni problém, nebezpeci vzniku Skody, poskozeni, ztratu
¢i zni€eni. Riziko tedy vyjadfuje urcitou miru nejistoty. Zakladni vlastnosti nahodilych
udélosti je, ze mohou, ale také nemusi nikdy nastat. Z pohledu klienta jsou nahodilé

udalosti vnimany jako rizika, kterd mu zptisobuji ztratu, ohrozeni, ijmu a podobn¢.

Ekonomicky subjekt ma dvé moznosti, jak se financné vypotadat s nahodilymi
situacemi. MlZe je kryt z vlastnich zdrojii (samopojiSténim) nebo mliZze vyuzit pojiSténi
(pfesun rizika na instituci provozujici pojiSténi). Z tohoto hlediska je pojisténi
nastrojem finanéni eliminace disledku nahodilosti. Pojisténi nemize ovliviiovat
vyskyt téchto udalosti, ale finan¢n¢ eliminuje jejich dopady. Jednoduse feceno je
princip pojisténi takovyto: komeréni pojiStovny poskytuji pojisténi za tplatu za celem
zisku, z Casti této uplaty tvoii rezervu na thradu negativnich disledki nahodilosti
a zékladnim ucelem pojisténi je zmirnit ¢i odstranit nepiiznivé dusledky zpiisobené

nahodilymi udalostmi.

Komeréni pojisténi 1ze rozliSit podle zplsobu tvorby rezerv na pojiSténi rizikova
(v rdmci kterych plati podminéna navratnost finan¢nich prostfedkli vznikem pojistné
udalosti) a pojiSténi rezervotvorna (v ramci kterych se vytvaii rezerva na vyplatu
sjednanych pojistnych plnéni v budoucnosti). Komer¢ni pojisténi se dale daji Clenit
podle odvétvi pojisténi ¢i z hlediska predmétu pojisténi, nicméné zakladni je Clenéni

podle druhu krytych pojistnych rizik:



e pojisténi Zivotni, kryjici zivotni udalosti, tj. pojistné nebezpeci smrt a tzv. doziti,
respektive obsahuje spoftici slozku,
e pojisténi neZivotni, zahrnujici kryti Siroké Skéaly nezivotnich rizik:
- rizika vztahujici se k osobam (Graz, nemoc, invalidita apod.),
- majetkova rizika (zivelni, odcizeni, havarijni, strojni apod.),
- rizika souvisejici s finan¢nimi ztratami,

- rizika spojena s odpovédnosti za Skodu.
Pti sjednavani pojistnych smluv figuruji tito hlavni u€astnici:

e pojistitel — pravnickd osoba, kterd ma opravnéni provozovat pojiSténi,
tj. pojistovna, pfipadné jind instituce, které bylo udéleno povoleni k provozovani
pojisténi,

e pojistnik — fyzickd ¢i prévnicka osoba, ktera uzaviela pojistnou smlouvu
s pojistitelem a které tim vznikl zavazek platit pojistné, pojistnik je vétSinou shodny
s pojisténym, nicméné tomu tak vzdy byt nemusi,

e pojistény — fyzickd ¢i pravnickd osoba, na jejiz majetek, odpoveédnost za Skody,
zivot nebo zdravi se pojisténi vztahuje a v ptipad€ pojistné udalosti ji vznikéd pravo

na pojistné plnéni.

Ke vzniku pojisténi dochazi na zakladé pojistné smlouvy, ve které se pojistitel zavazuje
v ptipad¢ vzniku nahodilé udalosti poskytnout ve sjednaném rozsahu pojistné plnéni
a pojistnik se zavazuje platit pojistiteli pojistné. Dokument vyjadfuje konkrétni pojistné
podminky a podminky realizace pojisténi, které jsou zdvazné pro ob€ smluvni strany.
Smlouva musi byt uzaviena vzdy pisemné a podepsand obéma zucastnénymi stranami
s vyjimkou pojisténi s pojistnou dobou kratsi nez 1 rok. Soucasti pojistné smlouvy jsou
vSeobecné a zvlastni pojistné podminky, které slouzi k pfesnému vymezeni podminek
vztahujicich se k pojiSténi. PojiStovny navic Casto vyuZivaji moZnosti vyluk, coZ jsou
podminky stanovujici okolnosti, za nichZ nevznikéd narok k vyplaté pojistného plnéni.
Pti splnéni vSech nélezitosti pojistné smlouvy vznika pojiSténi dnem nésledujicim

po uzavieni, nebylo-li v pojistné smlouve ujednédno jinak.
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Jelikoz je pojisténi velmi rozsédhly pojem, v seznamu niZze je uvedena zékladni

terminologie v pojiStovnictvi:

e béZné pojistné — pojistné stanovené na pojistné obdobi,

e cekaci doba — doba, po kterou, dojde-li béhem ni k pojistné udalosti, pojistitel
neplni nebo je plnéni smluvnimi ujednanimi omezeno. Délka této ¢ekaci domu neni
dana zékonem a jeji délka zalezi na konkrétni pojistovné,

e jednorazové pojistné — tuplata za celou pojistnou dobu za poskytovani pojistné
ochrany,

e opravnéna osoba — osoba, kter¢ v disledku pojistné udalosti vznikne pravo
na pojistné plnéni,

e pojistka — potvrzeni pojistitele o uzavieni pojistné smlouvy,

e pojistna éastka — Castka sjednand v pojistné smlouve, kterou v ptipadé pojistné
udaélosti bude pojistitel povinen plnit,

e pojistna doba — obdobi, na které se uzavira pojistna smlouva,

e pojistna udalost — nahodil4 udélost, pfi které vznika pravo na pojistné plnéni,

e pojistné obdobi — obdobi, za které se plati bézné pojistné,

e pojistné pInéni — finan¢ni plnéni pojistitele, které se pojistitel zavazuje v rozsahu

sjednaném v pojistné smlouve poskytnout, nastane-li pojistna udalost.
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2 Zivotni pojisténi

V ramci této kapitoly je uvedena charakteristika zivotniho pojisténi, ktera obsahuje dvé
definice dle vefejnopravni a soukromopravni Upravy a zakladni podoby zivotniho
pojisténi. Dale je zminéno, jaké jsou pfinosy tohoto pojisténi pro jedince, danové
vyhody a jak je v ném investovano, tedy jaké jsou s investovanim spojené poplatky, jak
je mozné volit a ménit investi¢ni strategii, co tvoii vysi odbytného a jak se tento produkt

chova v pripadné ptredcasného zruseni.

2.1 Charakteristika Zivotniho pojiSténi

Zivotni pojidténi slouzilo jiz od podatku své existence jako finanéni ochrana
pozustalych v ptipadé timrti zivitele, coz bylo zapfi¢inéno spoleenskou délbou prace,
kdy muzi obstardvali piijmy rodiny a Zeny zlstavaly doma s détmi, staraly se
mnohem rozséhlejSim zptisobem, a to nejen jako finan¢ni ochrana v ptipadé smrti
zivitele rodiny, ale i jako moznost investovani volnych finan¢nich prostfedkt
a v kombinaci s nezivotnim pojiSténim osob jako komplexni ochrana pro jakoukoliv

nepfiznivou zivotni situaci.

Zivotni pojiténi je vhodné hlavng pro lidi, ktefi jsou nemajetni, nemaji finanéni rezervu
a neni jim lhostejna otdzka jejich Zivotniho stylu, ale 1 své rodiny a blizkych. Naopak
lidé s velkym majetkem, tedy s tzv. pasivnimi (kapitdlovymi) piijmy, nemaji divod

uzavirat Zivotni pojisténi.
2.2 Definice Zivotniho pojiSténi

Ceska pravni uprava obsahuje 2 definice Zivotniho pojisténi — vefejnopravni tprava,
ktera je popsana v zakoné¢ o pojiStovnictvi, a soukromopravni uprava, kterd je

definovana v ob¢anském zakoniku.

Vefejnopravni uprava je soucasti zadkona o pojistovnictvi, ptiloha &. 1 Cast A. Zde je
za Zivotni pojiSténi povazovano pojisténi pro ptipad smrti a doziti, pojisténi dichodu
a urazové a nemocenské pojisténi, pokud se sjednaji jako doplné€k k zivotnimu pojisténi.
Dale se sem fadi svatebni pojisténi nebo pojisténi prostiedkll na vyzivu déti, pojisténi

spojend s investicnim fondem a trvalé zdravotni pojisténi.

12



Soukromopravni uprava vychdzejici z obCanského zakoniku bere v potaz hodnotu
pojistného zajmu, resp. co je pojistnou udalosti. Na rozdil od vefejnopravni Upravy
nehraje roli, zda urazové a nemocenské pojisténi je sjedndno jako doplnkové pojisténi
k Zivotnimu pojisténi nebo samostatné. A vzdy se fidi ustanovenimi pododdilu 6 a 7
(§ 2844 az 2848). Obcansky zakonik za zivotni pojisténi povazuje:

e pojisténi pro ptipad smrti,

e pojisténi doziti se urcitého véku nebo dne urc¢eného smlouvou jako konec pojisténi,
e pojisténi pro pripad jiné skutecnosti tykajici se zmény osobniho postaveni ¢loveka

(naptiklad odchod do penze).

Z toho plyne, ze dle této Upravy je pojisténi Urazu a nemoci pojisténim nezivotnim.
Pro praxi pojistovacich zprostfedkovateld je dilezité znat Zivotni pojisténi z pohledu

soukromopravni upravy.

V Zzivotnim pojiSténi jsou tedy kryty dvé zékladni rizika, a to smrt a doziti. Ptipojisténi,
ktera jsou nejcastéji ptipojistovana jsou:

e urazové pojisténi,

e pojisténi vaznych chorob,

e piipojisténi pro piipad smrti urazem (navyseni finan¢niho plnéni),

e pojisténi invalidity,

e pojisténi pro ptipad trvalych nasledkii zplisobenych trazem,

e pojisténi pro ptipad télesného poskozeni zplisobeného trazem,

e pojisténi pro ptipad pracovni neschopnosti,

e pojisténi pro ptipad hospitalizace.

Zivotni pojisténi je obnosovym pojisténim, sjednava se tedy za Gi¢elem obnosu ve vysi
predem sjednané pojistné cCastky, kterd je vyplacena v pfipadé¢ smrti pojisténého
nebo v piipad¢ doziti se sjednan¢ho okamziku. VéEtSinou je ale vyse Castky, ktera bude
vyplacena pii doZiti neznama, jelikoZ pojistitel v pfipadé uplynuti pojistné doby vyplati
aktualni hodnotu U¢tu. Ta je zdvisla na zvolené investicni strategii a situaci

na finan¢nim trhu v pritb¢hu trvani pojisténi.
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2.3 Zakladni podoby Zivotniho pojiSténi

Jak jiz bylo zminéno v pfedchozi podkapitole, Zivotni pojisténi obsahuje kryti pouze
dvou rizik, a to rizika smrti a doziti, nicméné je kombinovdno v riznych podobéch
aexistuje tak cela fada druhii a podob zivotniho pojisténi. Tato podkapitola je
zpracovana na zakladé¢ nasledného vzdélavani pro absolventy souhrnné zkousky
na pojisténi od Ceské asociace pojistoven a na zikladé knihy od Evy Duchagkové

(2015).
2.3.1 Rizikové Zivotni pojisténi

Rizikové zivotni pojisténi neobsahuje moznost tvorby finanéni rezervy. Zakladnim
rizikem, které toto pojisténi kryje, je tedy Umrti pojisténého. Ten tak financéné
nezabezpecuje sebe, ale osoby, které jsou v pojistné smlouvé ureny jako obmyslené.
Pojistnou udélosti je smrt pojisténého, kterd nastala v dob¢ trvani pojisténi. Pokud vSak
k pojistné udalosti v dob¢ trvani pojistné smlouvy nedojde, nema pojistovna povinnost
vyplatit pojistné plnéni (sjednanou pojistnou ¢astku pro ptipad smrti, ev. pro ptipad
dopliikkovych rizik) a pojisténi zanikd dnem uplynuti pojistné doby. VeSkeré zaplacené
pojistné se pouzije na kryti rizik nebo nakladii pojistitele a z tohoto pojisténi standardné
nevznikd narok na vyplatu odkupného, coz je negativni rys tohoto pojisténi, nicméné
zdkon moznost vyplaty odkupného piipousti. Odkupné je castka, kterou vyplati
pojistovna klientovi pii pfedCasném ukonceni pojistné smlouvy. Z diivodu chybéjiciho
pojisténi pro piipad doziti (tvorby kapitalu) neni mozné pojistné placené na tento typ
pojisténi odecist od zakladu dang.

Toto pojisténi je vhodné pro osoby, které cht&ji finanéné zabezpecit své blizké anebo
pokryt mozné zavazky (napf. hypotéky), které by po jejich smrti mohly zistat.
K tomuto pojisténi jsou dnes v béZné praxi piipojiStovana i dalSi neZivotni rizika,
napfiklad riziko Urazu, invalidity ¢i vaZznych chorob.

Z hlediska spravného vyuziti Zivotniho pojisténi pro ptipad smrti by méla byt spravné
nastavena pojistna ¢astka. Teoreticky Ize vymezit néasledujici ptistupy ke stanoveni této
castky:

e stanoveni pojistné ¢astky v zavislosti na vysi avéru,

e stanoveni pojistné castky v zavislosti na vysi piijmi,

e stanoveni pojistné ¢astky odvozenim od vydaji.
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Pfi stanovovani pojistné Castky na zdklad¢ vySe avéru byva casté uplatnéni klesajici

pojistné Castky, kterou miizeme délit na:

e pojistnou ¢astku linearné klesajici, tzn. ze tato ¢astka kazdoro¢né poklesne o castku
danou podilem vstupni pojistné ¢astky a doby pojisteéni,

e pojistnou Castku anuitné klesajici, kde velikost pojistné ¢astky kopiruje splaceni
uveéru.

Stanoveni pojistné ¢astky jako néasobku piijmu souvisi s pfedpokladanymi potfebami

pozustalych v ptipadé smrti zivitele rodiny. Potieby jsou v individudlnich ptipadech

rozdilné, a proto je tieba zohlednit i vék pojisténého a jeho rodinnych piislusnikl, pocet

déti, majetku, zavazkd a uroven socidlnich davek v dané ekonomice. (Duchéackova,

2015, s. 149)

Stanovovani ¢astky odvozenim od vydaji piredpoklada, Ze pojistné plnéni pii tmrti ma
pokryt rodin€ po urcitou dobu rozdil mezi obvyklymi vydaji a dal§imi piijmy, které
bude rodina mit. Vypocet tedy op€t vychazi z ptijmi, vydaji a veéku pojisténého.

(Duchackova, 2015, s. 149)

2.3.2 Rezervotvorné zivotni pojiSténi

Rezervotvorné zivotni pojiiténi je pojisténi s tvorbou finanéni rezervy. Casto byva
ozna¢ovano jako kombinované pojisténi. Cast zaplaceného pojistného je akumulovéna
(investovana) pojistovnou a je pozd¢ji vyplacena pojistnikovi. Dostupnost prostredk,
mira jejich zhodnoceni i kolisavost investice zavisi na typu pouzitého rezervotvorného
pojisténi. Pozitivnim aspektem tohoto pojiSténi je moznost danové uznatelnosti,
negativnim je rozdil od bankovnich vkladd, jelikoz vynos z investic neni pojistén.
Rezervotvorné Zivotni pojisténi se deli na pojiSténi pro piipad doZiti a na smiSené
Zivotni pojisténi:

e Pojisténi pro pripad doziti

Pojisténi pro piipad doziti je v nejjednodussi form& obdobou spofeni. Nelze vSak
sjednat samostatné, je tieba, aby k nému vzdy bylo pfipojisténo alespon jedno rizikové
pojisténi. V piipadé dospélych se nejcasteji pfipojistuje riziko smrti, u déti vétSinou
hospitalizace. Neni vSak podminkou sjednani téchto konkrétnich rizik, je mozné
pripojistit jina. Pojistnik plati jednordzové nebo bézné pojistné a pii dosazeni
sjednaného dne v pojistné smlouvé je mu pojiStovnou vyplacena ujednand pojistna
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¢astka. Slouzi k finanénimu zabezpeceni pojisténé osoby, napf. zabezpeceni na stari
(oznacovano jako dichodové pojisténi), ¢i zabezpeceni ditéte rodi¢i v dobé jeho
zletilosti (oznaCovéano jako svatebni nebo studijni pojisténi). Vyplata financnich
prostiedkll v ptipadé, Ze nastane pojistna udalost (klient se dozije stanoveného terminu),
muze byt bud’ jednorazova, nebo muize jit o vyplatu pravidelné renty.

e SmiSené Zivotni pojiSténi

Toto pojisténi je kombinaci pojisténi pro piipad smrti a doziti. PojiStovna se pfi
sjednani zavazuje vyplatit pojistnou castku ve sjednany den v piipadé doziti,
a v pripadé, Ze se tohoto dne pojistnik nedozije, jde o standardni plnéni v souvislosti
s umrtim pojisténého. Tyto dvé Castky nemuseji byt stejné a opét je v praxi bézné, ze

jsou k tomuto pojisténi ptipojistovana i dalsi nezivotni rizika.
2.3.3 Modifikované podoby smiSeného Zivotniho pojisténi

V reakci na potieby potencidlnich pojisténych reagovaly pojisStovny novymi podobami
smiSen¢ho zivotniho pojisténi, v zdjmu ptizplsobit toto pojisténi jejich potfebam
a finan¢nim moZnostem.

o Kapitalové Zivotni pojiSténi

Pojistné je v tomto typu pojiSténi zhodnocovano prostfednictvim technické trokové

miry.

Technickd urokova mira (TUM) slouzi k vypoétu zhodnoceni pojistné rezervy
asouCasné¢ znamend zaruCen¢ minimalni zhodnoceni prosttedkll vkladanych
do zivotniho pojisténi. TUM ovliviiuje velikost netto pojistného (¢im vyssi TUM, tim
niZsi pojistné a naopak). Vysi technické tirokové miry stanovuje pojistovna, ktera bere
v uvahu moZnost dosazeni zhodnoceni technickych rezerv zivotniho pojisténi

na finanénich trzich.

Od roku 2000 je vySe technické urokové miry regulovand statem. Do roku 2015 byla
maximélni vy§e TUM déana vyhlaskou Ministerstva financi nebo tifednim sdélenim
ve véstniku Ceské narodni banky. V souvislosti se zavedenim metodiky Solvency II jiz
neni regulovana technickd urokova mira pifimo, ale v ramci celkového fidiciho
a kontrolniho systému. K pouziti urcit¢ hodnoty technické tUrokové miry by méla

pojistovna pfistupovat s ohledem na hodnoceni rizik — zejména trzniho rizika. Metodika
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Solvency II byla do zdkona ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi zapracovdna ve verzi

od 1. 1. 2016.

S piichodem Solvency II se tedy od roku 2017 TUM statem nestanovuje, statni garance
tak neexistuje a garance zhodnoceni zaleZi na pojistovnach. Vyvoj TUM od roku 2000

je znédzornén v nasledujici tabulce €. 1.

Tab. 1: Vyvoj technické urokové miry od roku 2000

Obdobi (roky) | 20002003 | 2004-2009 | 2010-2012 | 2013-2014 | 2015-2017

Vyse TUM 4,0 % 2,4 % 2,5 % 1,9 % 1,3 %

Zdroj: Fortelka, V. (2017), zpracovano autorkou

Jelikoz je kapitdlové Zivotni pojisténi zhodnocovano prostiednictvim TUM, je tedy
investovano samotnou pojistovnou do konzervativnich produktt s pievahou dluhopist
a terminovanych vkladtd. Penize klientd musi byt investovany tak, aby se zajistila
bezpecnost, likvidita a ziskovost portfolia jako celku, proto miize pojiStovna investovat
pouze do aktiv a nastrojli, jejichz rizika lze tadné urcit, méfit, sledovat, fidit
a kontrolovat. Vynosy z investic tak mohou byt i vyss§i nez garantované zhodnoceni,
pokud pojistovna hospodati 1épe. Kolik pojistovny v pritbéhu let redlné pripisovaly
neni mozné zminit, jelikoZ se vSe odviji od schopnosti pojistovny efektivné investovat,

miniméalni zhodnoceni ale muselo byt vzdy pfipsano.

Hlavnimi vyhodami tohoto pojisténi jsou: garantovand pojistna ¢astka pro ptipad smrti,
garantovand pojistna Castka pro ptfipad doziti, moznost rozSifeni rozsahu pojistné
ochrany formou riznych pfipojiSténi a moznost daniové uznatelnosti zaplaceného
pojistného na pojisténi pro ptipad smrti nebo na pojisténi pro piipad doziti. Diky danové

uznatelnosti je mozné, aby na toto pojisténi pfispival zaméestnavatel.

Hlavnimi nevyhodami, které se s pojisténim poji, jsou: nizsi flexibilita (nelze jednoduse
ménit nastaveni rozsahu pojiSténi) a nemoznost aktivné ovliviiovat tvorbu kapitalové
hodnoty pojisténi formou vybéru investi¢nich podkladovych aktiv, které mohou piinést
vys$$i zhodnoceni, nez je vySe technické trokové miry, se kterou vypocet kapitalové

hodnoty pojisténi nebo vyse pojistné ¢astky kalkuluje.

VétSina pojistoven kapitalové Zivotni pojisténi prestala nabizet, protoZe zjistily, ze je
pro né¢ nakladnym produktem a je lepSi mit jiny produkt. Tentokrdt uz to neni

pojistovna, ktera garantovala smluvné dohodnuté zhodnoceni a nesla riziko nizkého
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zhodnoceni na svij vrub, a Casto rozdil musela ze svého doplécet, ale klient, ktery nese
investi¢ni riziko sam. Tento produkt je investi¢ni Zivotni pojisténi.

e Investi¢ni Zivotni pojiSténi

V ptipad¢ tohoto pojisténi jde o slouceni pojisténi pro piipad smrti s moznosti investice
urCité pomérné casti z pojistného do podilovych fondii. O tomto investovani rozhoduje
pojistnik, ktery tak nese investi¢ni riziko, v zévislosti na zvolené investi¢ni strategii.
Névratnost finan¢nich prostfedkl neni, az na vyjimky, garantovana. Existuji rizné typy
fondii, nejcastéji jsou v nabidce fondy dluhopisové, akciové a smiSené (kombinace akcii
a dluhopisit). U investi¢niho Zivotniho pojisténi (IZP) nakupuje pojistovna za zaplacené
pojistné podilové jednotky nabizenych fondi v alokacnim poméru (procentudlni
rozd€leni pojistného mezi investicni fondy), ktery si urcuje pojistnik. Nakup se
uskuteCnuje za aktualni nakupni cenu podilové jednotky konkrétniho fondu. Nasledné
se nakoupené podilové jednotky eviduji na individudlnim uctu klientd. Klient
pfi sjednavéani smlouvy vzdy vypliluje investi¢ni dotaznik, na jehoz zdklad¢é nasledné
voli adekvatni variantu alokovani svych financnich prostiedki. Klient ma na vybér mezi
konzervativni strategii s minimdlnim rizikem, vyvazZenou strategii a dynamickou
strategii, ktera je vysoce rizikova. Obvykle plati, Ze ¢im rizikové&jsi jsou podilové fondy,
tim vétsiho zisku je mozné v piipadé dobrého vyvoje dosdhnout. Naopak v piipade
velmi malo rizikovych fondd obvykle nelze pocitat s pfiliS§ znacnym vynosem.
Investi¢ni zivotni pojisténi je spojeno s vysokou variabilitou. Pojistnik mize v priitbéhu
pojistné doby vloZit mimofadné pojistné a meénit podle potieby parametry pojistné
smlouvy. Mezi nejCastéji mé€néné parametry patii: pojistné, aloka¢ni pomér a pojistna

Castka pro ptipad smrti (a dalSich rizikovych pfipojisténi).

Pro lepsi predstavu ptikladam tabulku s popisem jednotlivych strategii.
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Tab. 2: Investi¢ni strategie

Strategie Riziko Uréeno pro Obdobi
Investory, ktefi jsou ochotni podstoupit
Konzervativni | Nizké | minimalni riziko a jejichz cilem je jistota Kratkodoby

stabilniho zhodnocovani.

Investory, ktefi preferuji vyvazeny pomér mezi
Vyvazena Stfedni | mirou investi¢niho rizika a vysi ocekdavaného | Stiednédoby
Vynosu.

Investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vyssi
riziko a ocekavaji za to vyssi miru vynost.
V dusledku rizikovosti strategie muize dojit

1 ke znehodnoceni investice.

Dynamicka Vysoké Dlouhodoby

Zdroj: Ceské asociace pojistoven (2021a), zpracovano autorkou

V ptipad¢ umrti klienta je dle individudlnich podminek pojistoven vyplacena pojistna
¢astka nebo aktudlni hodnota individudlniho Uc¢tu / hodnota pojisténi, popf. oboji,
v piipad¢ doziti je vyplacena vzdy aktualni hodnota individualniho uctu / hodnota
pojisténi. Pro maximalizaci zhodnoceni a omezeni investi¢niho rizika je minimalni
doporucena doba trvani pojisténi 10 let u konzervativni strategie a minimalné dvacet let
a vice u dynamické strategie. Krat$i doba pojiSténi muize vzhledem ke kolisani

kapitalového trhu negativné ovlivnit vysi zhodnoceni.

V piipadé IZP je mozné, aby na n&j piispival i zaméstnavatel pii splnéni podminek
vyuziti danového zvyhodnéni. V praxi jsou 1 k tomuto pojiSténi ptipojistovana dalsi
nezivotni rizika.

e Univerzalni Zivotni pojisténi

Toto pojisténi vzniklo upravou smiSené¢ho zivotniho pojisténi a vyznacuje se tim, Ze je
pruzné, tedy umoziuje pojisténym razné pfizpisobovat rozsah pojistné ochrany svym
momentalnim finanénim moznostem. Toto pojiSténi je jednim z nejcastéji nabizenych
na ¢eském pojistném trhu. Pojistnik zde muze modifikovat pojistné a dobu placeni
pojistného v zavislosti na svych potfebach, mize docasné zastavit placeni pojistného,
op¢t ho obnovit, zaplatit pojistné dodate¢né jednorazové a muize si také vypujcit z tzv.
spofivé slozky (zjiz zaplaceného pojistného), piicemz ale nesmi piekrocCit limit
zajiSt'ujici zakladni pojistné kryti.

Od klasickych kapitadlovych zivotnich pojisténi se toto pojisténi odliSuje vetsi

variabilitou pojistného kryti a parametrGi pojiSténi, moZnostmi ¢aste¢ného odkupu
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nebo vybéru a vétsi transparentnosti (klientovi je veden individudlni ucet, na kterém

jsou zaznamenany platby pojistného i poplatky za pfevzata rizika a spravu pojisténi).

I toto pojisténi nabizi moznost Cerpat daitové vyhody pfi splnéni podminek, 1 na toto

pojisténi tak muze prispivat zaméstnavatel.

U univerzalniho Zivotniho pojisténi je mozné také vlozit mimoiadné pojistné. To lze
definovat jako finan¢ni ¢astku jednordzove vlozenou do Zivotniho pojiSténi nad rdmec
pravidelného nebo jednoradzového pojistného, které je sjednano v pojistné smlouve.
Diky mimotfadnému pojistnému se zvysi kapitalova hodnota pojistné smlouvy ¢i daiiovy
odpocet z pojisténi. Mimotradné pojistné se pomérne rozpocita na jednotliva zdanovaci
obdobi podle doby trvani pojisténi. Rezerva tvofena z mimotadného pojistného je ¢asto
zhodnocovana vyhlasovanou Urokovou sazbou, ktera se mize odliSovat od technické
tirokové miry. Spofici slozka tedy miize byt zhodnocovana tradiéné TUM nebo miize

byt investovana na zkladé rozhodovani pojisténého (jako v IZP).

2.4 Pro koho je Zivotni pojisténi vhodné, jeho vyhody a nevyhody

V informacich ziskanych v pojistovnich, na webovych strankach Ceské asociace
pojistoven a v knize od Dusana Sidla (2010) se Ize dogist, pro jaké klienty je Zivotni
pojisténi vhodné, jaké jsou jeho vyhody a nevyhody. Tyto informace se tykaji jak
rizikové, tak rezervotvorné varianty. Vytvofila jsem nasledujici vycet téchto informaci
a doplnila k nim vysvétleni, ktera se naptiklad na webovych strankach Ceské asociace

pojistoven nedocteme.
Zivotni pojisténi je vhodné pro klienty, kte¥i:

e Chtéji zabezpelit blizké, ktefi jsou na nich finanéné zavisli (déti,
manzel/manZelka, partner/partnerka), v pripadé své smrti. Toto se tyka jak
rizikové, tak 1 rezervotvorné varianty. V souvislosti s timto faktem je tfeba brat
v potaz, Ze finan¢n€ zabezpecit své blizké pottebuji pouze nezajisténé osoby
nebo osoby bez finan¢ni rezervy. V piipadé smrti pojisténé osoby je vyhodou, ze
vyplata pojistného plnéni nespadd do dédického fizeni, ale fidi se urcenou
obmyslenou osobou. V pfipadé neureni se vyplata déli na zakladé Nového
Obcanského zakoniku a diky tomuto déleni je vyplata mnohem rychlejsi, protoze
vyrovnani v ramci dédického tizeni mize trvat 1 nékolik mésicl a timto délenim je

pouze otazkou nékolika tydnill, coz mize rodin€ velmi pomoci v prvnich mésicich.
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Pojistna ¢astka na smrt by méla vychazet predevsim z véku déti a méla by vystacit
alesponi do jejich prvniho vydélku. Druha moznost nastaveni pojistné ¢astky by se
dle doporuceni nejvétsi svétové zajistovny Swiss Re Ltd. méla zvolit alespon
ve vysi Ctyfndsobku ¢istého ro¢niho ptijmu. Tedy v ptipadé pojistné udalosti budou
mit Vasi blizci Ctyfi roky na to, aby se vyporadali s vypadkem Vaseho piijmu.
Myslim, Ze na tuto ¢astku je tfeba pohlizet kriticky, pokud zivitel zemie v dobé&, kdy
je manzelka naptiklad na matetské, je dozajista ¢tyinasobek ro¢nich piijma vhodny,
ale pokud ma pojistény urditou finanéni rezervu, je vhodné ¢astku snizovat. Ceska
asociace pojistoven uvadi, ze pro piipad smrti je pfiméfena ¢astka teprve ve vysi
presahujici jeden roc¢ni pfijem. Pfi nastavovani pojistné castky (a to plati
pro vSechna pojisténi) je dialezité ji nenastavit ptili§ vysoko, jelikoz tak dochézi
k pfepojisténi a placeni zbyteéné vysokého pojistného. Naopak pfi nastaveni malé
castky nasledné dochdzi k podpojisténi a pojistnd Castka tak na ukor zlevnéni
pojistného nevystaci na pokryti vSech vydaji. V dnesni dobé maji pojistovny chytré
kalkula¢ni programy, které¢ na zaklad¢ piijmi, vydajl, stavajici pojistné ochrany,
poctu déti, financ¢nich rezerv a zavazkii doporuci optimalni ¢astku pro kazdého
klienta. Pojistény, ktery ma velké financni vydaje a nezletilé déti, se také nemtize
spoléhat na podporu ze strany statu, jelikoz narok na vdovsky/vdovecky diichod ma
jen pozistaly pecujici o nezletilé déti a obvykly sirotéi dichod pro jedno dité je
zhruba 7 000 K¢. U niZSich pfijmovych skupin, kde vydaje tvoti napiiklad 75 %
Cistych ro¢nich pfijml, mohou celkové socidlni davky naopak pokryt celou
vydajovou potiebu, nékdy ji 1 naptiklad prevysit.

e Chtéji dlouhodobé a pravidelné zhodnocovat financéni prostiedky.
Rezervotvorné Zivotni pojiSténi nabizi moznost investovani, a pokud pojisténi
nechtéji investovat do alternativnich produktii, maji mozZnost to udélat v rdmci svého
pojisténi. Zda je toto investovani skute¢né¢ vhodné a vyhodné, bude zpracovéano
v nasledujicich castech bakalarské prace.

e Splaci hypotéku nebo jiny uvér. Pojisténi v ptipadé smrti by mélo pokryt dosud
nesplacenou ¢ast hypotéky nebo jiné dluzné Castky, aby pozistali neméli v t€zké

zivotni situaci jesté starosti o své bydleni.
Vyhody Zivotniho pojiSténi:

e Pojistnd ochrana, tedy zabezpeceni pojisténého v obdobi, kdy dojde k propadu jeho
piijml v piipad¢ pojistné udalosti nebo jeho rodiny v pifipadé smrti. Tato vyhoda
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byla jiz popsdna o né€kolik fadkd vySe. Pojistnd Castka na smrt se da také dle
aktualnich potieb v pribehu pojisténi zvétSovat ¢i zmensovat.

e Rozsifeni rozsahu pojistné ochrany formou riiznych pfipojisténi a moznost ménit
nastaveni pojiSténi (to neplati pro kapitalové a dichodové pojisténi) a rozsah
pojistné ochrany dle aktualnich poteb. Zivotni poji§téni nabizena v souasné dobé
na trhu pojistnych produkti jsou témét vzdy spjatd s nezivotnim pojiSténim osob
a spolecné tak zajistuji pojisténého proti vSem rizikim spjatych s zivotem, urazy
¢i nemoci.

e 'V pfipad¢€, Ze pojistény investuje ve svém pojisSténi, ma moznost volby investi¢ni
strategie, kterou muze libovolné ménit a ovliviiovat tak vysi zhodnoceni. Dale je
mozné pii investovani vkladat a Cerpat financni prostredky i béhem trvani pojisténi.

e Danova uznatelnost, které se vénuje kapitola 2.5, a pfispévek zaméstnavatele
az 50 000 K¢ (dohromady 1 s ptispévkem na penzijni pfipojiSténi) — tyto ptispévky
jsou osvobozeny od dané zpifijmi na stran¢ zaméstnance a platby socialniho
a zdravotniho pojisténi a limit 50 000 K¢ je spole¢ny pro soucet prispévku
na zivotni poji$téni a na penzijni pfipojisténi, resp. doplitkové penzijni spoteni.
Pokud ma zaméstnanec vice zaméstnavatelll a vSichni tento benefit nabizeji, mize

ho vyuzit od vSech.
Nevyhody Zivotniho pojiSténi:

e Pii investovani nemusi byt garantovana vySe zhodnoceni. K této garanci dochézi
obvykle pouze v ptipadech investovani do garantovanych fondi.

e Pii pfedasném zruSeni smlouvy miize byt vyplaceno méné, nez je hodnota
individualniho uctu, jelikoZ jsou stimto zruSenim spojeny poplatky ¢i vraceni
daiiovych tulev.

e Aktualni hodnota individualniho G¢tu kolisa podle trznich rizik, tato nevyhoda ale
plati pro vSechny typy investovani a zaleZi na nastavené investi¢ni strategii.

e Ne kazdy si miZe pojisténi uzaviit, jelikoZ pojiStovny zkoumaji zdravotni stav
pojistén¢ho a v ptipadé, Ze je pro pojiStovnu uzavieni smlouvy pfilis velkym

rizikem, miiZe sjednani odmitnout.

22



2.5 Danové zvyhodnéni Zivotniho pojiSténi

Dle zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu ve znéni pozd¢jsich novel (déle jen
ZDP), mohou zaméstnanci a zaméstnavatelé pii splnéni podminek danych zakonem
vyuzit danové vyhody v podobé danovych odpocti. Tyto odpocty jsou uvedeny
v zakon¢ v § 15 odst. 6, nezdanitelna ¢ast zakladu dané. Lze jimi snizit danovy
zaklad, ze kterého se nasledné vypocitdva dan z piijml. Pro narok na tento odpocet

musi byt splnény tyto podminky:

pojisténi je sjednano minimaln¢ do véku 60 let,

pojisténi je sjednano alespoi na dobu 60 mésict (5 let),

pojistnik je zaroven pojisténym,

vyplata dichodu nebo jednordzového plnéni musi byt nejdiive po 60 mésicich
od sjednani smlouvy a nejdtive také v tom kalendainim roce, ve kterém pojiStény

dosahne véku 60 let (nejsou tedy umoznény vybéry),

u pojistné smlouvy s pevné sjednanou pojistnou ¢astkou pro ptipad doziti musi byt
pojistna ¢astka alespon:

- 40 000 K¢ v ptipadé pojistné smlouvy s pojistnou dobou 5 az 15 let,

- 70 000 K¢ v piipadé pojistné smlouvy s pojistnou dobou nad 151,

ptipadné dalsi podminky dané zdkonem.
Pii sjednani Zivotniho pojisténi maji pojistnici dv€ mozZnosti:
e vybirat ze smlouvy finan¢ni prostfedky v jejim pribéhu nebo

e vyuzivat danové zvyhodnéni a celé zaplacené pojistné nebo jeho ¢ast si odecitat

od zakladu dané.

V ro¢nim datlovém zic¢tovani je pii splnéni téchto podminek mozné uplatnit narok
na odpocet spoftici ¢asti zivotniho pojiSténi ze zakladu danég, a to v maximalni stanovené
vysi az 24 000 K¢ ze zaplaceného pojistného za jeden rok. Jedna se o stejnou ¢astku,
ktera plati i pro odpocet penzijniho pfipojisténi, pojisténi a doplikového penzijniho
spofeni. Tato ¢astka je maximalni 1 v pfipad€, ze mé pojistnik sjedndno vice pojistnych

smluv. Pokud zaméstnanec vyuziva pfispévky zameéstnavatele, stat zaméstnavateliim

' U dichodového pojisténi se za sjednanou pojistnou &astku povazuje odpovidajici jednorazové plnéni pii
doziti.
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umoznuje ro¢ni prispévek ve vysi 50 000 K¢&, jak jiz bylo popsano vyse v rdmci vyhod
pojisténi.

Pro lepsi piedstavu prikladam tabulku, kterd znazoriiuje rocni danové uspory pii rovné
sazb¢é dané 15 %. Schvélenim této dan¢ kazda zaplacena tisicikoruna usetii poplatnikovi

150 K¢&. Roéné tak maze usettit az 3 600 K¢&.

Tab. 3: VySe ro¢ni daniové ispory zaméstnance (v K¢)

Mési¢ni pojistné Ro¢ni odpocet od zakladu dané Ro¢ni uspora na dani
100 1200 180
300 3 600 540
500 6 000 900
1 000 12 000 1 800
1500 18 000 2700
2 000 a vice 24 000 3 600

Zdroj: Internet Info, s.r.0. (2021), zpracovano autorkou

Investi¢ni Zivotni pojisténi se v roce 2019 stalo pfedmétem debaty, zda ma stat zachovat
soucasnou podporu pomoci danovych odectli. Zruseni navrhoval napt. $§¢f snémovniho
podvyboru pro ochranu spotiebitele Patrik Nacher (za ANO). Stat podle n¢j m¢l dat pul
miliardy, které ho kazdy rok podpora investi¢niho Zzivotniho pojiSténi stoji, na jiné
produkty, napiiklad stavebni spofeni. Toto téma je stale pfedmétem debaty, piipousti se,
ze by statni penize Slo vyuzit 1épe, jelikoz existuje mnoho vhodnéjSich produktt, které
by si se stejnym cilem zaslouZily néjakou formu statni podpory, nez je Zivotni pojisténi,
nicméné ke zméné zatim neni disledné rozmysSlena komplexni diichodova reforma
véetné soukromych produktii, které maji hrat roli soukromého pilite. Konkrétni navrh
zmén tedy zatim neni znam, nicméné loni ministryné financi Alena Schillerova uvedla,
ze zménu v podpofe nevylucuje a v soucasné dobé se zkoumaji dopady, které by tato
zména obnésela. (Bouska, 2020)

Pojistné plnéni ze Zivotniho pojisténi pifi doZiti je zatiZeno sazbou sraZkové dané ve vysi
15 %, zédkladem pro srazkovou daii je plnéni minus zaplacené (rezervotvorné) pojistné.

Pojistné plnéni pfi pojistné udalosti, kterou je smrt, uraz atd., je od dan¢ osvobozeno.

Odkupné ze Zivotniho pojiSténi, které je vyplaceno pojistnikovi pii zaniku pojiSténi
pfed uplynutim pojistné doby z jiného divodu nez z divodi pojistné udalosti, je

zatizeno srazkovou dani ve vysi 15 %. Zakladem pro srazkovou dan je odkupné minus
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zaplacené pojistné plus pojistné zaplacené zaméstnavatelem. Pokud hradi celé pojistné

za pojistnika zaméstnavatel, dani se uvedenou sazbou celé odkupné.

Jestlize dojde pted skoncenim doby 60 mésicii od uzavieni smlouvy a pred dosazenim
60 let véku pojisténého k vyplaté pojistného plnéni, Ci jiného piijmu, ktery neni
pojistnym plnénim a nezakldda zanik smlouvy, anebo k predcasnému ukonceni
smlouvy, narok na nezdanitelnou cast zékladu dané zanikd a poplatnik bude muset
dodanit viechny &astky, o které si v poslednich 10 letech sniZil zaklad dang. Castky se
musi zdanit dle § 10 ZDP jako ostatni pfijmy. Pokud na smlouvu pfispival
1 zaméstnavatel, je tfeba také dodanit poslednich 10 let, nicmén¢ toto nafizeni plati az
od roku 2015, takze pokud uvazime letos$ni rok, ve kterém by byla smlouva zruSena,
dodanéni by se tykalo pouze poslednich 6 let. Toto predasné ukonceni je pro klienta
znaén¢ nevyhodné, jelikoz zaplatil pocatecni ndklady a storno poplatek a zaroven ztraci

pojistnou ochranu a dal$i vyhody, které mu smlouva pfinasela.

Dodanéni neni uplatiiovano v ptipad¢, kdy doslo ke vzniku naroku na starobni diichod
nebo invalidni dichod pro invaliditu tfetiho stupné. Dalsi vyjimka z dodanéni je
v piipad¢ smrti vyjma smluv, u nichz nebude vyplaceno pojistné plnéni nebo odkupné
a zaroven rezerva, kapitalova hodnota nebo odkupné bude pfimo pfevedeno na jinou
smlouvu zivotniho pojisténi spliiujici podminky pro uplatnéni nezdanitelné casti

zdkladu danég. (AION CS, s.r.0., 2021d)

Pokud pojistnik porusi pravidla daiiové uznatelnosti a na smlouvé vybere financni
prostfedky, musi opét dodanit poslednich 10 let. Tentokrat ale hranice roku 2015 plati
nejen pro prispévek zaméstnavatele, ale i pro vlastni pojistné pojistnika. Divodem je to,
ze do roku 2015 byly vybéry na smlouvach povoleny. Vybérem ze smlouvy ptrevadi
pojistovna smlouvu do danové neuznatelného stavu. I zde existuje vyjimka, kdy se
dalové pfiznani nepodava, a to v piipadé€, Ze pojistnikovi je vice nez 60 let a zaroven

smlouva trva déle nez 5 let.

2.6 Investovani v Zivotnim pojiSténim

Tato podkapitola je zpracovana na zdkladé osobniho rozhovoru (15. 4. 2021)
s produktovou disponentkou pro zivotni pojisténi pojistovny Kooperativa. Jelikoz se
investovani v kazdém produktu lisi, jsou vSechny informace vztahované k Zivotnimu

pojisténi NA PRANI, varianta s investi¢ni slozkou.
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2.6.1 Vybér investi¢ni strategie a obhospodarovani smlouvy pojiStovnou

Pfi sjednani rezervotvorného Zzivotniho pojisténi je klient povinen vyplnit investi¢ni
dotaznik, na zakladé kterého je mu pojisStovnou doporucena investi¢ni strategie. Klient
ma pak samoziejmé moznost alokacni poméry na jednotlivé fondy upravit dle vlastniho
uvazeni.

Aktualné platné fondy, které Kooperativa nabizi a informace o nich, jsou v nasledujici
tabulce ¢. 3. Tyto informace jsou klientim sdélovany pii sjednani pojistné smlouvy

a soucasn¢ jsou k dohledani na webovych strankach pojistovny.

Tab. 4: Fondy a jejich charakteristika — Zivotni poji§téni NA PRANI

> 3 7
Nézev Aktuslni 1Vynosglost v procentech (%) za obdogl(.1
fondu cena (K¢) y 9 1 rok | Slet | 10 let .
més. | mes. zalozeni
Garantovany fond
(0.7 %) NA PRANI 1017,077 | 0,06 | 0,35 | 0,70 — — 0,70 p.a.
Conseq Active Invest | 43, | 997 | 1070 | 1828 | “17 | 372 |378pa.
Vyvézené portfolio p.a. | p.a.
Conseq Active Invest | 355 |} 55 | 9587|3389 | &2 | 14 | 409pa
Dynamické portfolio p.a. | p.a.

Zdroj: Kooperativa pojistovna, a.s. (2021), zpracovano autorkou

V priibéhu pojistné doby maé klient moznost svou investicni strategii ménit. Poplatek
za tuto zménu se v kazdém produktu li§i, u produktu NA PRANT je tato zména zdarma
4x za rok, 5-8x za 100 K¢ a 9x a vice je ur€ovan procentem. Nicmén¢ jako u kazdého

investiniho produktu neni casté ménéni strategie vhodné.

PojiStovnam je ze zakona ukladana povinnost klientiim jednou ro¢n¢ zaslat rekapitulaci,
kterd musi obsahovat zdkladni informace o pojisténi, jaky je stav uctu a kolik si
pojistovna uctovala v pribehu predchoziho roku. Ptiklad této rekapitulace je v piiloze
A.

2.6.2 Poplatkova struktura

Podle produktové disponentky je Kooperativa pojiStovna historicky v poplatcich

nejcitelnéjsi, jelikoZz vSechny poplatky svym klientim 1éta sdéluje pravdivé a v plném

rozsahu. Prehled poplatkii a parametrii pojisténi NA PRANI je uveden v ptiloze B.

Poplatky, které si pojistovny narokuji a jsou spojené se vznikem pojisténi, jsou dnes,

podle aktualné platného zdkona, Gctovany prvnich pét let. S tim je spojena skutec¢nost,
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ze si pojistovny nemohou strhavat tzv. nezaslouzené poplatky. Tyto poplatky vznikaji
v ptipadé, ze klient zrusi smlouvu v prvnich péti letech. V tomto piipadé si pojistovna
nemuze nauctovat dopfedu naplanované poplatky. Pokud klient smlouvu zrusi takto
predCasné, tak v nakladech o nic nepiijde a velikost tohoto poplatku je odvijena
od pojistné doby. Konecna vyse poplatku je dana stanovenym procentem, které vychazi
z pojistného placeného pojistnikem. Kooperativa tento poplatek nazyva pocate¢nimi
naklady, v pfiloze B jsou uvedeny v sekci F. V prvnich péti letech je o tento poplatek
snizena Castka, kterd je investovana, vynosy jsou tedy nizsi. Vyse tohoto poplatku je

znazornéna na nasledujicim obrazku.

Obr. 1: Vyée pocate¢nich nakladi v Zivotnim pojisténi NA PRANI

T N P P T T

1 rok 5% 6 let 6 % 11 let 1% 6 let 16 % 21 let 21%
2 roky 5% 7 let 7% 12 let 12 % 17 let 17 % 22 let 22 %
3 roky 5% 8 let 8% 13 let 13% 18 let 18% 23 let 23%
4 roky 5% 9 let 9 % 14 let 14 % 19 let 19% 24 let a vice 24 %
5 let 5% 10 let 10 % 15 let 15% 20 let 20 %

Zdroj: Kooperativa pojistovna, a.s. (2020)

Dalsi poplatky jsou pro Kooperativu v sekci ostatnich nakladi, které zahrnuji napf.
poplatek za spravu pojiSténi, administrativni poplatek, pifipadné inkasni poplatek
¢iinvestiéni  poplatek. S touto poplatkovou strukturou jsou klienti obezndmeni
pfed uzavienim pojistné smlouvy a jelikoZ se mohou poplatky v pribéhu pojisténi

zmé&nit, musi pojistovna klienta vzdy v€as upozornit.

S témito poplatky souvisi nakladovost produktu, kterou pojistovny také musi klientim
pred sjednanim sdélovat. Tato nakladovost byva graficky znazornéna v modelaci
pojisténi. Na nasledujicim grafu je ukazatel nakladovosti v produktu NA PRANI
pro 30letého klienta, pojiSténi sjednano do 60 let, smlouva neni dafiové uznatelna,
pojistnd Castka na smrt s konstantni pojistnou ¢astkou je 1000 010 K¢ za 284 K¢
mésicné, poplatek za spravu pojisteni je 40 K¢ mésicné a castka ke spoteni je 1 000 K¢.

Modelované zhodnoceni je 0 %.
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Obr. 2: Souhrnné vyjadreni informaci k rezervotvornému pojisténi

SOUHRNNE VYJADRENI INFORMACT K REZERVOTVORNEMU POJISTENE

Uvedené hodnoty se vztahuji k okamZiku sjednani pojistné smlouvy a v souvislosti se zménou poplatkd a parametrl smlouvy v pribéhu pojisténi mizZe dojit
k jejich zméné. Kalkulace je zpracovana na celou dobu trvani pojistné smlouvy a nezohledfuje situace, kdy dojde k pfedéasnému ukonéent pojistné smlouvy.
V tomto pfipadé bude nakladovost zpravidla vy33i nez uvadéna pii sjednant pojistént.

Za pojistént celkem za 30 let na pojistném zaplatite 476 640 KE 21,45 %

B : ¢eho? bude strzeno na kryti rizik (zejména smrt, traz, nemoc) 102 240 K&

B: ¢ehoz bude strzeno na Ghradu nakladl na sjednén{ pojistént

(na odménu prodavajicimu a Uhradu dal¥ich nakladt pojistovny na sjednant pojisténi) Lé k00 K 302%
z teho? bude strzeno na Ghradu ostatnich nakladd pojistovny 14 400 Ké [ 302%
B z ¢eho? bude pouZito na investovani / na tvorbu hodnoty Gétu pojistnika 345 600 K&
PFi pFedpokladaném nulovém zhodnocent tak bude po 30 letech vyplaceno 345 600 K& 7251%

» Modelované zhodnocent: 0 % p.a.

Zdroj: Kooperativa pojistovna, a.s. (2021)
2.6.3 Vyplata pojistného plnéni a hodnoty tGctu

V ptipadé pojistné udalosti je v pojisténi pro pripad doziti spolu s dopliikovymi
pojisténimi vyplaceno pojistné plnéni opravnéné osobé, kterou je pojiStény, neni-li
ujednano jinak. V pojisténi pro piipad smrti je pojistné plnéni vyplaceno tzv. obmyslené

osobg, tedy osob¢ odlisné od pojisténého a hodnota uctu u obou ptipada.

Pti vyplaté pojistného plnéni je tfeba zaplatit dail z pfijmu z ¢astky, kterou by klient m¢l
ziskat nad zaplacené pojistné (tedy vynos na uctu). Tato dan patii mezi srazkové dang,
jeji vyse je 15 %, pojiStovna ji automaticky za klienty odvadi statu a vyplata je tedy
od dan¢ ocisténa. Toto zdanéni ovSem neni podminéné, jelikoz v ptipadé, Ze si klient
nechd vyplacet stav uctu po dobu deseti let a vyssi, je od dan¢ osvobozen. Pojisténi tedy
maji moznost volby jednorazové vyplaty pojistného plnéni ¢i v podobé diichodu.
Osobni radou produktové disponentky pro klienty, ktefi by chtéli Cast vyplaty
jednorazove

a ¢ast dichodem, je provést pred dozitim smlouvy ¢astecny vybér a zbytek nasledného
plnéni rozpocitat. Tento fakt také naznacuje, Ze v piipade, kdy pojistna smlouva neni
danov€ uznatelnd, a je-li k tomu produkt uzpiisoben, je mozné ze smlouvy v pritbéhu
pojisténi vybirat.

Ohledné pojistného plnéni miize pojistovna dojit k nésledujicim zavéram:

e PInéni v plném rozsahu dle pojistnych podminek.

e SniZeni plnéni (napf. alkohol, pfedchozi poSkozeni, odliSna rizikova skupin apod.).

e Neposkytnuti plnéni — nahldSend Skoda neni pojistnou udélosti (vyluky dle

pojistnych podminek, napt. sebevrazda pied uplynutim 2 let).
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¢ Odmitnuti plnéni — pfi¢inou pojistné udalosti je zaml¢ena skute¢nost — nasledkem je
zruseni smlouvy nebo pfipojisténi.

e Odstoupeni od pojistné smlouvy — klient zamléel podstatné skutecnosti pfi
sjednavani pojisténi a byl by nepojistitelny — nasledkem je zruSeni smlouvy
od pocatku.

e Kraceni plnéni — zamlCena skutecnost, kterda méla vliv na stanoveni ceny a neni

ditvodem ani pro odstoupeni od smlouvy ani pro odmitnuti plnéni.
(Ceska asociace pojistoven, 2021b)
Je mozné mit libovolny pocet smluv zivotniho pojisténi a Cerpat plnéni ze vSech smluv.

Odkupné je splatné do tii mesicti ode dne doruceni zadosti o jeho vyplatu pojistiteli

a vyplatou odkupného pojisténi zanika.

PtedCasné ukonceni smlouvy je spojeno s nékolika ukony. Pokud byla smlouva danové
uznatelnd, je tfeba vratit dafilovou tlevu (zplisob dodanovani byl popsan v kapitole 2.5).
Dile si pojistovna uétuje storno poplatek, ktery u pojisténi NA PRANI &ini 350 K¢&.
Vyplata odkupného pak ¢ini pouze stav uctu ke dni ukonceni.

V ptipad€ smrti pojistén¢ho v pribéhu trvani pojisténi se odkupné 1isi podle podminek
sjednanych v pojistné smlouvé (pii sjednani se mize pojistény rozhodnout, zda chce
v ptipad¢ smrti vyplatit pouze ¢astku na smrt, nebo pouze stav uctu, podle toho, ktera
pojistna ¢astka a stav uctu. Jak jiz bylo zminéno vyse, pojistné plnéni v piipadé smrti je
osvobozeno od dané z pfijml — zde se jedna jak o pojistnou ¢astku, tak o stav uctu.
Pojistné plnéni se nasledné vyplaci obmyslenym osobam, v ptipad¢ Ze nejsou urceny,
tidi se vyplata Novym Obcanskym zdkonikem, tedy v potfadi manZzel/ka, pokud neni tak
déti, pokud nejsou tak rodice a na poslednim misté jsou dédicové, ktefi jsou podéleni

rovnym dilem. Vyplata tak nikdy nespada do dédického fizeni.
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3 Alternativni produkty k rezervotvornému
Zivotnimu pojisténi

V této kapitole jsou popsany alternativni produkty k rezervotvornému zivotnimu
pojisténi a jakym zplisobem je v nich investovano, tedy jaké jsou s investovanim
spojené poplatky, jak je mozné volit a ménit investicni strategii, co tvoii vysi odbytného

a jak se tyto produkty chovaji v pfipadné ptfedcasného zrusSeni.

3.1 Dopliikové penzijni sporeni

V souvislosti s fesenim potieb ve stafi se kromé produktd zivotniho pojisténi vyuzivaji
penzijni produkty. Zakladnim pilitfem dtchodového systému CR zistava socialni
dichodové pojisténi, které je povinné a pribézné financované. Penzijni ptipojiSténi,
dopliikové penzijni spofeni a Zivotni pojiSténi patii mezi nejvyznamnéj$i penzijni
produkty, které tvoii III. pilit dichodového systému CR?. Zminéné produkty jsou
doporucovany jako dodateény zdroj piijmu pro lidi, ktefi dosahnou diichodového véku
a pobiraji diichod ze socialniho diichodového pojisténi. Veskeré nalezitosti a podminky
aplikace penzijniho piipojisténi se statnim piispévkem v CR jsou upraveny zdkonem
€. 42/1994 Sb., o penzijnim piipojisténi se stditnim prispévkem a o zménach nékterych
zakont souvisejicich s jeho zavedenim. Zasadni zménu pfinesl zdkon €. 427/2011 Sb.,
o doplitkovém penzijnim spofeni. Od roku 2013 se penzijni fondy zménily na penzijni
spolecnosti a v ramci dopliikkového penzijniho spofeni spravuji ucastnické
a transformované fondy. Dftive platilo pro ucastniky penzijniho pfipojisténi vékové
omezeni (min. 18 let), dnes mize vstoupit do doplitkového penzijniho spoteni jakakoliv

fyzicka osoba bez ohledu na vék.

V ramci doplitkového penzijniho spofeni jsou prostiedky ucastnika pouZity na vyplatu
téchto davek: starobni penze na urcenou dobu, invalidni penze na urcenou dobu,
jednordzové vyrovnani, odbytné, thrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi
nebo uhrada jednorazového pojistného pro penzi na presné stanovenou dobu s presné

stanovenou vysi dichodu.

2 Diichodovy systém CR ma nasledujici strukturu:

L. pilif — statni socialni dlichodové pojisteéni (prabézné financovani)

II. pilit — diichodové spoteni (fondové financovani) — 1.1.2016 zruseno
III. pilif — dopliikové penzijni spofeni (dobrovolné fondové financovani)
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Stat podporuje penzijni pfipojisténi prostfednictvim statnich pfispévkl (tyto pfispévky
jsou pievadény na ucet penzijniho pfipojiSténi ucastnika a jejich vyse se odviji
od velikosti pfispévku UucCastnika; nevztahuje se na piispévky zaméstnavatele)
a danového zvyhodnéni (plati pro ucastnika i zameéstnavatele, ktery prispivd svému
zaméstnanci). Minimdlni pfispévek ucastnika musi dosahovat vyse 100 K¢, statni
ptispevky jsou vsak pfipisovany az od piispévku 300 K¢ mésicné. (Asociace penzijnich

spole¢nosti CR, 2021)
Vztah mezi statnim prispévkem a prispévkem tcastnika je uveden v tabulce nize.

Tab. 5: Statni prispévek na doplitkové penzijni sporeni (v K¢)

Vyse mési¢niho prispévku ucastnika VysSe mési¢niho statniho prispévku
Méné nez 300 0
300 90
400 110
500 130
600 150
700 170
800 190
900 210
1 000 a vice 230

Zdroj: Zakon ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni (2021), zpracovano autorkou

Jak jiz bylo zminéno, s dopliikovym penzijnim spofenim souvisi i daniové zvyhodnéni.
Pro tcastnika to znamen4, ze si mize od zékladu dané€ z piijmu odecist platbu ptispévku
poplatnika na doplitkové penzijni spofeni podle smlouvy o dopliikovém penzijnim
spofeni mezi poplatnikem a penzijnim fondem. Castka, kterou lze takto ode&ist,
se rovna Uhrnu piispévkil zaplacenych na penzijni pfipojisténi za rok, sniZenému
0 12 000 K¢. Maximalné Ize rocné odecist ptispévek do vySe 24 000 K&. Zaplacené
mésicni prispévky na doplitkové penzijni spoifeni se statnim prispévkem je tedy nutné
vzdy snizit o 1 000 K¢. ZjednoduSen¢ feSeno, danové jsou uplatnitelné pitispévky
poplatnika ptevySujici 1000 K& mési¢né. Optimalni mési¢ni piispévek na doplikové
penzijni spofeni tedy ¢ini 3 000 K¢ — od statu dostane Ucastnik 230 K& mési¢né
a na dani z piijmu uSetii 3 600 K¢ za rok. Danové zvyhodnéni je pro vétsi piehlednost

znazornéno v nasledujici tabulce.
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Tab. 6: Danové zvyhodnéni doplitkového penzijniho spofeni (v K¢)

Meésiéni vklad Snizeni zakladu dané
Méné nez 1 000 0
1 200 2 400
1 500 6 000
1 800 9 600
2 000 12 000
2 500 18 000
3 000 a vice 24 000

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

3.1.1 Investovani v dopliikovém penzijnim sporeni

Tato podkapitola je zpracovana na zakladé osobniho rozhovoru (15. 4. 2021)
s manazerkou Finanéni skupiny Ceské spotitelny a informaci ziskanych na webovych
strankach Asociace penzijnich spole¢nosti CR. Jelikoz se investovani v kazdém
produktu 1i8i, jsou vSechny informace vztahované k doplitkovému penzijnimu spofeni

(DPS) od Penzijni spole¢nosti Ceské spofitelny (PSCS).
Vybér investi¢ni strategie a obhospodarovani smlouvy penzijni spole¢nosti

Pii sjednani doplikového penzijniho spofeni je klient povinen vyplnit investini
dotaznik, na zaklad¢ kterého je mu penzijni spole¢nosti doporucena investicni strategie.
Klient ma pak samoziejm¢ moZznost alokacni poméry na jednotlivé fondy upravit dle
vlastniho uvaZeni. Vybér fondl zalezi také na délce spotfeni (napf. pro 55letého klienta

je dynamicky fond, kde se investuje dlouhodobé¢ pouze do akcii, velmi nevhodny).

Vsechny penzijni spolecnosti maji ze zdkona povinnost zprosttedkovavat konzervativni
fond. PSCS se vyznaduje svym Etickym fondem, ktery je na Geském penzijnim trhu
jediny svého druhu. Tento fond je spiSe konzervativni (v soucasné dob¢ investuje
ze 47,8 % do penézniho trhu, ze 42,6 % do dluhopisti a z 9,6 % do akcii), ale je
zaméfeny na Zivotni prostfedi — zhodnocuje tuspory spoleCensky odpovédnymi
investicemi, které napliiuje podle mezindrodné uznavanych standardd ESG
aneinvestuje do firem, které se vénuji produkci a obchodu s tabdkem, zabyvaji se
tézbou uhli a znecist'uji zivotni prostiedi, podporuji vyrobu zbrani, byly usvédceny
z korupce nebo vyuzivaji déti jako pracovni silu. Aktualné platné fondy, které PSCS
nabizi, a informace o nich jsou v nasledujici tabulce €. 6. Tyto informace jsou klientim
sd€élovany pfi sjednani doplitkového penzijniho spoifeni a soucasné jsou k dohledani

na webovych strankach PSCS.
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Tab. 7: Fondy a jejich charakteristika — DPS od PSCS

% o e
Nézev Aktualni cena : Vynos6nost v procentech (%) za obdolg.d
fondu (K¢) y 9 lrok | 5let | 10 let .
més. | mes. zaloZeni
Konzt%rnvgtwm 1,0389 0,55 | -1,33 | -0,69 | 2,46 | 447 | 06p.a.
Eticky fond 1,0915 0,21 | 0,54 | 429 | 945 | 9,45 1,9 p.a.
Vyvézeny fond 1,3117 0,39 5,23 15,57 | 25,75 | 31,45 29p.a.
Dynamicky fond 1,5539 0,21 | 10,51 | 29,08 | 47,53 | 55,33 | 4.9 p.a.

Zdroj: Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. (2021), zpracovano autorkou

V pribchu spofeni ma klient moznost svou investi¢ni strategii ménit, poplatek za tuto
zménu se v kazdém produktu 1isi, u DPS od PSCS je tato zména zdarma 1x za rok,

vicekrat je uctovan poplatek 300 K¢.

I v doplnkovém penzijnim spofeni je povinnost informovat klienta o stavu jeho uctu.
Klienti Ceské spotitelny tento vypis vidi ve svém osobnim bankovnictvi George
a pokud nejsou klienty, tak bud’ penzijni spolecnost posild 1x ro¢né€ vypis nebo je
mozné si informace o stavu uétu zjistit na kterékoliv poboéce Ceské spofitelny. Piiklad
tohoto vypisu je v pfiloze C. Na tomto vypisu je zajimavé, Ze v prib&hu roku byla
provedena zména investi¢ni strategie na 100% Dynamicky fond, kterd je znédzornéna

v sekci majetkovy poducet, a také byla navySena mésicni platba.

Na DPS by klient mél vzdy posilat ¢astku, kterd je ujednana ve smlouvé, v piipadé
platby navic jde tato ¢astka do tzv. pfedplatného. Klienti Casto tuto informaci nevi
a zbytetné pak pfichazeji o maximalni statni podporu ¢&i dafiové tlevy. PSCS nabizi
sluZzbu pfispévek na miru, kterd je zdarma, a ve chvili, kdy ma klient tuto sluZzbu
sjednanou a zaSle na smlouvu penize navic, penzijni spoleCnost je zauctuje tak,

aby nepfiSel o statni podporu ¢i dafiové tlevy. Pro lepsi predstavu ptikladam ptiklad:

Klient ma na smlouvé sjednan mésicni pfispévek 500 K¢, v lednu a tnoru plati fadné
avbfeznu zasle 30 000 K¢. Standardné by tato Castka Sla na pieplatek, nicméné
pii sjednaném piispévku na miru PSCS zauétuje 500 K¢&, které ma zaplatit, plus dalsich
500 K¢, aby mél maximalni statni podporu a zbytek pouZije na odecty na dani. To, co
zbude jesté nad tyto castky zistane na predplatném a pokud by klient uz do konce roku
na smlouvu neplatil, bude si z piedplatného PSCS strhavat standardni mésiéni pispévek

500 Ke¢.
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Poplatkova struktura

V dopliikovém penzijni spofeni si penzijni spoleCnosti UCtuji pouze Castku
za obhospodafovani investic a jeji vyse se odviji od zvoleného fondu. Klient placeni
tohoto poplatku v podstaté nepozna, jelikoz je soucasti investovani. Za ukonceni spofeni
si PSCS 7adny poplatek netétuje, jelikoz smlouvy jsou sjednavany na dobu neuritou
a ukonéeni tedy zalezi na klientovi. Zadné dalsi poplatky nejsou s investovanim spjaty,

az v piipadé Castéjs$i zmény investicni strategie ¢i opakovaného zaslani ro¢niho vypisu.
Vyplata odbytného

Pokud jsou splnény podminky 60 let véku a 60 mésici spofeni (jako u Zivotniho
pojisténi), mize si klient pozadat o vyplatu penze. Toto odkupné tvoii hodnota uctu
a opét je zde forma jednordzové vyplaty ¢i v podob& diichodu. U DPS vyplatu zdanuje
penzijni spolecnost, vzdy se dani pfispévek zaméstnavatele a zhodnoceni 15%
srazkovou dani, ale pokud si klient zvoli vyplatu odkupného formou renty na alespon
3 roky, tak je dan z prispévku zaméstnavatele odpusténa a pii vyplaté formou renty
na 10 let je dan odpusténa zcela (stejné jako u zivotniho pojisténi). Vypovédni lhita je
1 mésic, bézi vzdy od 1. dne nasledujiciho mésice a penzijni spolecnost ma mésic

na vyplaceni davky. V prvnich 24 mésicich spofeni narok na odbytné nevznika.

Ve chvili, kdy klient zrusi smlouvu dfive nez v 60 letech, pfichazi o veSkerou statni
podporu, kterd mu byla ptfiznana, a dostava pouze zhodnoceni uctu ke dni ukonceni
(toto zhodnoceni miize byt i zdporné). S pred¢asnym ukoncenim spoteni je také spojeno
dodanéni, které musi klient vratit za celou dobu spotfeni. Vypovédni lhita je 1 mésic,
beézi vzdy od 1. dne nésledujiciho mésice a penzijni spoleCnost ma meésic na vyplaceni

davky.

Pokud klient zemfe v pribéhu spofeni, je odkupné vyplaceno urenym osobam.
V ptipadé¢, Ze klient zemfe v dobé, ve které jeSté nemél narok na vyplaceni odkupného,
odecita penzijni spole¢nost statni podporu a vyplaci poziistalym pouze hodnotu uctu.
V piipadé smrti v dobé Cerpani diichodu je stejnd ¢astka vypldcena urCenym osobam.

Pokud ve smlouvé neni tato osoba urcena, podléha DPS dédickému fizeni.
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3.1.2 Utastnické a transformované fondy

vvvvvv

penzijniho pfipojisténi jsou vyplacena plnéni: starobni penze, invalidni penze,

pozustalostni penze, vysluhova penze, jednorazové vyrovnani a odbytné.

V transformovaném fondu dochazi ke spofeni na zdkladé podminek platnych
pro penzijni ptipojisténi. Jeho cilem je tedy konzervativni zplisob spofeni se zarukou
nezaporného zhodnoceni a zaruCenim navratu vloZenych prostfedk. Investuje
predevs§im do statnich a firemnich dluhopisi. Do tohoto fondu je od ledna 2013 vstup

pro dalsi Gcastniky uzavien.

Ucastnické fondy také nabizeji moZnost spofeni. Ucastnici si voli strategii investovani.
Penzijni spole¢nosti nabizi G€astnikiim investovani v rdmci povinného konzervativniho

fondu a dalSich ucastnickych fondu.

Finan¢ni prostfedky povinného konzervativniho fondu mohou byt investovany
do vybranych dluhopisi a nastrojii penézniho trhu vydanych centralnimi bankami
azemémi OECD, Evropskym fondem finan¢ni stability, Evropské centralni banky,
Evropské investiéni banky, Svétové banky, Mezindrodniho ménového fondu
nebo podobnych instituci. Ostatni majetek je zhodnocovan formou vkladi u bank.
Finan¢ni derivaty smé&ji byt vyuZivany pouze k zajisténi ménovych a trokovych rizik.

Jednotlivé penzijni spolecnosti samy rozhoduji o vytvofeni a nabidce rGznych
ucastnickych fondi. Zakon ukladd penzijni spolecnosti provést automaticky piesun
investic klienta pfed dosaZzenim dichodového véku do konzervativnich investic. Zména
nastava 10 let pfed dosaZenim ptredpokladaného diichodového veéku klienta. Tuto zménu
muze klient odmitnout, ale své rozhodnuti musi oznamit pisemné, nejdiive 60 dni

pied zménou.

3.2 Investi¢ni fondy

Kolektivni investovani u nas upravuje zdkon ¢&. 240/2013 Sb., o investinich

spolecnostech a investi¢nich fondech. Dle néj investi¢ni fondy ¢lenime na:

e fondy kolektivniho investovani a

e fondy kvalifikovanych investort.
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Fond kolektivniho investovani mlize mit pravni formu bud’ akciové spolecnosti (jejim
ucelem je shromazd’ovéani penéz od vefejnosti prodejem akcii), nebo podilového fondu
(penize od vefejnosti ziskava prodavanim podilovych listt). V CR jsou za investi¢ni
fondy oznacovany v rozporu se svétovymi zvyklostmi také fondy podilové (fondy

bez pravni subjektivity).

Kolektivni investovani je alternativou k investovani individualnimu. Podstatou
kolektivniho investovani je shromazdovani penéznich prostiedkii upisovanim akcii
investi¢cniho fondu nebo vydavanim podilovych listi podilového fondu. Investovani
takto nashroméazdéného majetku je zaloZeno na principu rozlozeni rizika (diverzifikace),

¢imz je dosahovano uspor z rozsahu.

Fondy kvalifikovanych investorli nejsou urceny vetejnosti, jsou vice rizikové a maji

vysoké pozadavky na minimalni investice.

Na vyspélych financ¢nich trzich mtizeme sledovat obrovské mnozstvi fondi, které se lisi

podle riznych typi realizovanych investi¢nich politik.
Podle skladby portfolia rozdélujeme fondy napfiklad na:

e fondy cennych papirl — jejichz majetek se skladd z riiznych druhi cennych papird,
e nemovitostni fondy — pfedmétem jejichz investovani jsou budovy, pozemky, hotely
apod.,

e fondy fondl — jejichZ majetek se sklada z ucasti na jinych fondech.
Z hlediska prevazujicich aktiv miZeme rozliSovat:

e fondy penézniho trhu — investuji finan¢ni prostfedky investori do kratkodobych
cennych papirii (statnich pokladni¢nich poukazek, depozitnich certifikatd apod.),

e akciové fondy — tj. fondy, které investuji zejména do akcii a jinych majetkovych
ucasti,

e dluhopisové fondy — tj. fondy, které investuji zejména do cennych papirt jinych
nez akcie,

e smiSené¢ fondy — tj. fondy, které investuji do majetkovych ucasti i dluhovych
cennych papirii bez pfevazujiciho ptistupu upfednostiujiciho jeden ¢i druhy néstroj,

e hedge fondy — tj. fondy, které uplatiiuji relativné neomezené investicni strategie
za ucelem dosaZeni kladnych absolutnich vynost a jejichz vedouci pracovnici jsou

kromé manazerského platu odménovani na zakladé vykonnosti fondu,
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e ostatni fondy — tj. fondy kolektivniho investovani jiné nez akciové fondy,
dluhopisové fondy, smisené fondy, nemovitostni fondy nebo hedge fondy. (Ceska

narodni banka, 2013)

Jednotlivé druhy fondl cennych papirt se liSi zvolenou investicni politikou, resp.
investicni strategii. Ta byva vétSinou Clenéna na konzervativni, dynamicky a vyvazeny

fond.

Fondy dale mizeme délit na oteviené a uzaviené. Oteviené fondy svym podilnikiim
vyménou za vlozené penize vydavaji tzv. podilové listy, jejichz hodnota odpovida
podilu investovanych prostfedkii na vlastnim jméni fondu. Uzaviené fondy maji
ve srovndni s fondy otevienymi vydavani podilovych listi omezené casem (napf.
od 1. 1. do 31. 1.) nebo objemem (Upis konci, jakmile fond dosdhne majetku ve vysi

napt. 500 mil. K¢), vSe ostatni je velmi podobné.

3.2.1 Investovani v investi¢nich fondech

Tato podkapitola je zpracovana na zaklad¢ osobniho rozhovoru (16. 4. 2021)
s obchodnim vedoucim z OVB Allfinanz a informaci z webové stranky Asociace
pro kapitalovy trh CR. Jelikoz se investovani v kazdém produktu lisi, jsou viechny
informace vztahované k investiénimu programu Active Invest od Conseq Investment
Management (dale je Conseq). Tento program je idealni smlouvou pro klienty, ktefti
chtéji investovat, ale nevyznaji se v jednotlivych fondech a chtéji nechat vybér fondt
aftizeni investicniho portfolia na Consequ. Vyhody fondl Active Invest spocivaji
v Sirokém rozloZeni rizika, vybéru fondd nejvétSich svétovych spravci a aktivnim
obhospodarovani. Tyto fondy fondlii umoznuji jak jednorazové, tak pravidelné

investovani a je v nich investovano do otevienych podilovych fondi.
Vybér investi¢ni strategie a obhospodarovani smlouvy investi¢ni spole¢nosti

Pii sjednani investi¢ni smlouvy je klient povinen vyplnit investi¢ni dotaznik, na zakladé¢
kterého je mu spoleCnosti doporucCena investicni strategie. I zde existuje moznost

aloka¢ni poméry na jednotlivé fondy upravit dle vlastniho uvéaZeni.

Active Invest nabizi tfi varianty investovani — konzervativni, vyvazenou a dynamickou.
Velmi detailni popis jednotlivych strategii je k dohledani na webovych strankach

Consequ, zékladni informace o fondech jsou zndzornény v nasledujici tabulce.
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Tab. 8: Fondy a jejich charakteristika — Active Invest

Vynosnost v procentech (%) za obdobi:

Nazev Aktualni

fondu cena (K¢) lv 6V 1 rok > 5 let Ofl ,
més. | mes. roky zalozeni

Active Invest 1,0808 0,19 | 1,91 | 5,71 | 425 | 527 | 1,06 p.a.

Konzervativni
Active Invest 12314 | 047 | 922 [ 15,89 10,93 | 17,04 | 2,86 p.a.
Vyvazeny
Active Invest 1,3908 1,05 | 20,34 | 29,85 | 14,62 | 27,98 | 4,57 paa.
Dynamicky

Zdroj: Conseq Investment Management, a.s. (2021), zpracovano autorkou

Kazdy rok chodi klientim vypis, kde je popsan aktualni stav Gétu a ro¢ni pohyb

kapitélu. Ptiklad tohoto vypisu je v ptiloze D.
Poplatkova struktura

S investicemi do podilovych listd jsou spojeny vstupni poplatky, manazerské poplatky
a ostatni poplatky a naklady. Vstupni poplatky jsou stanovovany procentnim podilem
z investované Castky a jsou strzeny pfi realizaci investice. Jsou v podstaté poplatkem
za otevieni fondu na urcitou dobu a plati, Ze ¢im delSi doba investovani, tim vys$si

poplatek.

Manazerské poplatky (odména investicntho manazera za obhospodafovani
fondu/portfolia) jsou stanoveny procentnim podilem z primérného ro¢niho objemu

investice a jsou z hodnoty investice pribéZné strhavany po celou dobu jejiho trvani.

Dalsi poplatky jiz tvoti naklady tfetich stran souvisejici s konkrétni investici, typicky
tedy poStovné, poplatek do garan¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry, poplatek
za platbu v cizi méné nebo za expresni platbu. Za vybéry ani ukonceni investovani se

poplatky neplati.
Vybér finanénich prostredki

Investofi mohou provadét vybery financnich prostredkit kdykoliv v pribéhu trvani
smlouvy. Vynos z investic do otevienych fondi je u fyzickych osob osvobozen od dané
v ptipadé¢, pokud klient splni tzv. daflovy test, tedy nevybere béhem prvnich 3 let vice
nez 100 tisic korun (do 100 000 K¢ je vybér od dan¢ také osvobozen). Pokud tato
podminka neni splné€na, jsou vynosy zatizeny sraZkovou 15% dani. Koncept fondu
fondt je tak dafiové optimalni, protoZe investor drZi stale jeden fond, pfestoZe portfolio

tohoto fondu se mtize dynamicky pfizptsobovat situaci na trzich.

38




V piipad¢ tmrti investora se vyplata stavu Uctu fidi dédickym fizenim, jelikoz v ramci

investi¢nich smluv nejde stanovit uréenou osobu. Vyplata je tedy zdlouhavéjsi.
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4 Komparace zivotniho pojisténi s alternativnimi
zpusoby investovani

V této kapitole jsou nejdiive popsany faktory, které ovliviluji investicni strategii.
Vzhledem ktomu, ze je investovani individualni zélezitosti, bylo vyuzito metody
fiktivniho klienta, jehoz profil je v ramci této kapitoly blize specifikovan a nasledné
jsou srovnany tfi investicni produkty. Zvolené produkty jiz byly zminény v ptfedchozich
kapitolach, tedy investi¢ni Zivotni pojisténi NA PRANI od Kooperativy, doplitkové
penzijni spofeni od Penzijni spole¢nosti Ceské spofitelny a investiéni program Active
Invest od Conseq Investment Management. V téchto produktech bylo vytvofeno pét
modelovych situaci, které vychazeji z potieb fiktivniho klienta a v zavéru z nich musi
byt patrné vyhody, nevyhody a vynosnost. Je dilezité si ale uvédomit, ze predpokladany
stav uctu na konci investovani je pouze orientacni, jelikoz zZadna spolecnost nemuze
vynosy garantovat. U kazdé modelace bylo spocitano vnitini vynosové procento
k posouzeni jejich vyhodnosti. Kapitola také obsahuje rizikovou modelaci pouze
na smrt klienta, kterd by jim mohla byt v nejblizsich letech vyuzita. V zavéru kapitoly
jsou tfi modelace, které znazoriiuji pohyb predpokladaného zhodnoceni pfi Sestinasobné

vys$si investované Castce.

4.1 Kritéria investi¢niho rozhodovani

Toma§ Cipra (2015) ve své knize uvadi, Zze se vramci investicniho rozhodovani
posuzuji piedevsim tii zadkladni kritéria, kterda maji obvykle protichtidné tendence
(zlepSeni jednoho mé za nésledek zhorSeni jiného) a je mezi nimi nutné najit vhodny

kompromis.

4.1.1 Vynos

Vynos lze definovat jako souhrn veskerych piijmut, které investor z dané investice
obdrzi. Z pohledu investora a jeho vyb&ru investice bude zcela jisté vice vyuzivany

koncept ocekavaného vynosu. K ocenéni vynosnosti se pouziva napf.

e Urokova mira nebo mira zisku

e Pravidlo ¢isté soucasné hodnoty
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Cista soudasna hodnota (NPV= Net Present Value) je nejéastéjim kritériem hodnoceni
vynosnosti investic. Jednd se o sumu zdiskontovanych hodnot budoucich tokl

do soucasnosti. NPV se vypocte podle vzorce:

NPV zn: i
= (1 +10)Y

K ... penézni tok

1 rocni urokova mira
t pocet let

Pravidlo NPV zni:

- Je-li NPV > 0, pak investujeme,
- Je-li NPV <0, pak neinvestujeme,

- Je-li NPV = 0, pak nemiizeme investici ani doporucit, ani zamitnout.

Pravidlo vnitifni miry vynosnosti

Vnitfni mira vynosnosti (IRR = Internal Rate of Return) je mira zisku i*, pfi niz je NPV
daného systému nulova, tj. diskontované pfijmy se rovnaji diskontovanym vydajam.

IRR se tedy nalezne jako feSeni rovnice

n
Z 1+l)t/

Pravidlo IRR zni:

Investice je piijatelna, pokud je IRR vétsi nez diskontni sazba. Cim vyssi je IRR, tim

vys$$i je ndvratnost investice.
e Pravidlo doby navratnosti

Doba navratnosti je doba, za kterou postupné kumulované ptijmy uhradi celkové vydaje

(investovany kapital).
Pravidlo doby navratnosti: preferuje investici, kterd ma nejkratSi dobu navratnosti
4.1.2 Riziko

Jde o nejistotu investora, ze se mu nepodaii dosdhnout o¢ekavané vynosnosti z daného

investi¢niho produktu. Miizeme se setkat s nejriznéj$Simi druhy rizik jako napft. riziko
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pohybu urokovych mér, riziko inflacni, riziko neptiznivych udalosti, riziko insolvence,
riziko nelikvidity, riziko ménové, riziko pravni, operacni apod. M¢&fi se predevSim
pomoci metod teorie pravdépodobnosti a statistiky a ¢asto se uvadéji riizné stupnice
rizika investic jednotlivych typh, 1 kdyz potadi vzdy zéavisi na momentélni situaci

v daném regionu, napft. od téméft bezrizikovych k silné€ rizikovym:

- nemovitosti, drahé kovy, starozitnosti, sbirky;
- statni pokladni¢ni poukdzky, statni dluhopisy;
- pojistky a renty;

- sménky;

- bankovni depozita;

- dluhopisy;

- akcie;

- finan¢ni derivaty, finan¢ni spoluti¢ast, podnikatelské projekty.

4.1.3 Likvidita

Jde o rychlost, s jakou lze pfeménit investici zpét na hotové penézni prosttedky. Souvisi
napt. s tim, jak pohotové je investor schopen splacet své zavazky a opét se udavaji

rizné momentalni stupnice likvidity, napt. od nejvice k nejméné likvidnim:

- penézni prostfedky, bankovni depozita;

- zlato, pokladni¢ni poukazky;

- depozitni certifikaty, podilové listy;

- dluhopisy, akcie;

- nemovitosti, sbirky, starozitnosti;

- nepfevoditelné akcie €i jiné cenné papiry;

- finan¢ni spolutcast, podnikatelské projekty.

4.2 Profil fiktivniho klienta

Jelikoz v rémci prizkumu trhu investi¢nich produkti bylo nutné realizovat osobné
prizkum trhu, bylo tfeba urcit konkrétni profil osoby, jejiz investice byly se subjekty
konzultovany. Zvolend charakteristika klienta pak samoziejmé hraje i dileZitou roli
ve srovnani produkti. Pokud by se jednalo o klienta, ktery by mél jiné pozadavky
naplnéni a rizika nebo jiny osobnostni profil, neni vyloucené, Ze by hodnoceni
produktii bylo zcela jiné diky odliSnym preferencim.

42



Profil fiktivniho klienta byl zvolen pro tcely této bakalarské prace takto:
Osoba a rodina: muz, 30 let (narozeny 30.10.1991), svobodny, bezdétny
Zaméstnani: klientsky poradce s primérnym ¢istym mési¢nim piijmem 30 000 K¢

Zdravotni stav: zcela zdrav, bez zdravotnich omezeni a dlouhodobych zdravotnich

problémil
Finan¢ni situace: bez dluhti, bez finan¢ni rezervy
Investi¢ni zkuSenosti: zna investi¢ni produkty, nicméné nikdy aktivné neinvestoval

Pozadavky klienta: Klient chce investovat 1 000 K¢ mésicné do 60 let véku (chce si
tedy sporit na dichodovy vék), jeho investicni strategie je vyvaZena — preferuje vétsi
investi¢ni zhodnoceni a je ochoten podstupovat kratkodoba rizika a kolisani. Jelikoz si
sdm fondy obhospodafovat nechce, nebude v pritbéhu investovdni ménit investi¢ni
strategii a alokaci prostfedkli ponechéd na spole¢nosti. Na danové uznatelné smlouvé
netrva, nicméné vi, Ze je mu nabizen prispévek zaméstnavatele na Zivotni pojisténi
i doplikové penzijni spofeni ve stejné vysi, kterou bude investovat, tedy 1 000 K¢,
pozaduje proto i modelace této varianty pro piipadné porovnéni. Pojisténi pro piipad
smrti nechce, jelikoZ na ném neni v soucasné¢ dob¢ zavisla Zadna osoba, jde mu Cisté

o spofeni na dichod. Vybéry z investic provadét nebude.

V navaznosti na sestaveny profil klienta byly pii osobnich rozhovorech vyhotoveny

modelace pro pfipady investovani pouze klientem 1 dvé s ptispévkem zaméstnavatele.

Castka 1 000 K& byla zvolena, jelikoz je v soucasné dobé& nejéastdji investovanou
mésicni ¢astkou. Jeji velikost je dlouhodobé udrzZitelna, je sni moZno vytvofit
dostate¢nou rezervu na dichodovy vek a zaroven nepiedstavuje velky zasah do vydaji

klienta.

4.3 Modelace v Zivotnim pojiSténi

U tohoto produktu byly vytvofeny dvé modelace, obé danové uznatelné. Pficinou je
fakt, Ze pojiStovna Kooperativa neumoziuje sjednani smlouvy Zzivotniho pojiSténi
bez zakladniho pojisténi na smrt na 10 000 K¢ za 10 K¢ mésicné a klient si tak miize
v piipad¢ zajmu davat i tuto malou castku do danovych odpocti. Toto kritérium je
pro pojistovnu dokonce povinné, protoze jak bylo zminéno v kapitole 2.3.2, pojisténi

pro piipad doziti neni mozné sjednat bez jednoho rizikového pojisténi. Jelikoz danové
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odvody nijak findlni hodnotu uc¢tu ani ndkladovost neovliviuji, je Skoda o tuto moznost
klienta pfipravit. Daniova uznatelnost je vyhodna pro fiktivniho klienta proto, Ze chce
spofit na staii (neprovadét vybéry). Pokud by chtél v zivotnim pojisténi pouze
investovat, je tieba smlouvu uzaviit danové neuznatelnou, aby mohl provadét vybery.
Druhd modelace, ktera obsahuje i prispévek zaméstnance, danové uznatelnd byt
dokonce musi. Kvili poplatku za spravu pojisténi, ktery ¢ini 40 K¢ mésicné, musela byt
vytvoiena modelace na ¢astku 1 050 K¢. Ackoliv padesatikoruna mésiéné navic neni
velka castka, v casovém horizontu 30 let je to 18 000 K¢ navic. Tento fakt ptsobi
vcelku negativng na klienta, jelikoz se nachézi pted rozhodnutim, zda investovat Cistych
1000 K¢, ale mésicni naklad se zvedne o 50 K¢, nebo nepfesdhnout svij budget,
ale investovat pouze 950 K¢&. Pro potfeby této bakalafské prace byla zvolena prvni

varianta.

Na zéklad¢ investiéniho dotazniku byla klientovi doporufena vyvazenad investi¢ni
strategie, se kterou souhlasi. Fond je zafazen do 3. rizikové tfidy, coz odpovida stiedné

nizkému riziku.

V prvni modelaci, kterd obsahuje pouze ptispévek ucastnika, byla pfi prvnim pohledu
na modelaci ziejma vysoka nakladovost produktu, jelikoz z celkové ¢astky 378 000 K¢,
ktera bude na smlouvé zaplacena, bude na investovani pouzito pouze 345 600 K.
Zbylych 32 400 K¢ je pouzito na thradu rizika smrti a poc¢atecnich a ostatnich nakladi.

Souhrnny ukazatel ndkladovosti je zndzornén na nasledujicim obrazku.

Obr. 3: Ukazatel nakladovosti Zivotniho pojisténi

SOUHRNNE VYJADRENT INFORMACT K REZERVOTVORNEMU POJISTENT

Uvedené hodnoty se vztahuji k okamZiku sjednani pojistné smlouvy a v souvislosti se zménou poplatk(i a parametrid smlouvy v pribéhu pojisténi mize dojit
k jejich zméné. Kalkulace je zpracovana na celou dobu trvant pojistné smlouvy a nezohledfuje situace, kdy dojde k pfedéasnému ukongeni pojistné smlouvy

V tomto piipadé bude nikladovost zpravidla vy35{ nez uvadéna pfi sjednani pojisténi 095 %

381%

Za pojisténi celkem za 30 let na pojistném zaplatite 378 000 K¢
N a—381%

B z ¢eho? bude strzeno na kryti rizik (zejména smrt, tiraz, nemoc) 3600 Ké
|z ¢ehoz bude strzeno na dhradu nakladd na sjednani pojisténi 14 400 K&

(na odménu prodévajicimu a Ghradu dalgich nakladt pojigtovny na sjednéni pojisténi)

z ¢ehoz bude strzeno na Ghradu ostatnich nakladd pojistovny 14 400 K¢
B z éehoz bude pouito na investovani / na tvorbu hodnoty Gétu pojistnika 345 600 K¢
Pii predpokladaném nulovém zhodnocent tak bude po 30 letech vyplaceno 345600 K¢
» Modelované zhodnoceni: 0 % p.a

Zdroj: Kooperativa pojistovna, a.s., 2021
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Ocekéavané zhodnoceni vypada nasledovné:

e Garantovany fond (0,7 %) — umirnény scénai 2,97 %, priznivy scénaf 3,03 %

e Conseq Active Invest Vyvazené portfolio — umirnény scénaf 1,41 %, ptiznivy
scénar 2,21 %

e Conseq Activ Invest Dynamické portfolio — umirnény scénat 1,50 %, piiznivy

scénar 3,02 %

Z modelace také vyplynulo, ze hodnota uétu prfi umirnéném scénari by byla
453 184 K¢ a pii priznivém scénari 519 033 K¢. Modelace této investice je v priloze

E.

Jelikoz je smlouva sjednéana jako danové uznatelnd, mize si fiktivni klient roéné snizit
zaklad dan¢ o 12 600 K&. Pokud by porusil pravidla danové uznatelnosti a na smlouve

provedl vybér, musel by tuto ¢astku zpétné€ 10 let dodanit.

Pro posouzeni vynosnosti této modelace bylo také vypocitano vnitini vynosové
procento. V ramci vypoctu bylo pocitano s ¢astkou hodnoty uc¢tu pro umirnény scénaft
453 184 K¢ a zhodnocenim ve vysi 1,96 %. Ve vypoctu jsou zohlednény relevantni
poplatky jako poplatek za spravu pojisténi ve vysi 40 K¢, pocateéni naklady placené
prvnich 5 let ve vysi 14 400 K¢&, naklady na sjednani pojisténi ve vysi 14 400 K¢
a Castkou strZzenou na kryti rizika smrti ve vysi 3 600 K¢&. Déle je zohlednéno danové
zvyhodnéni. Se zdanénim vynosti 15% srazkovou dani pocitano neni, jelikoz klient
spofi na diichod a da se predpokladat, Ze si nechd stav uctu vyplacet deset let a vice,
¢imz danovd povinnost odpadd. Dle tohoto zadani je IRR 1,46 %. To znaci

nevyhodnost produktu.

Druha modelace byla opét na ¢astku 1 050 K¢ mési¢né, navic ale obsahuje pfispévek
zamestnavatele ve vysi 1 000 K¢. Nakladovost produktu se shoduje s prvni modelaci,
jelikoZ investovand castka ucastnikem se nezménila, pouze se zvysila pfedpokladana
hodnota uc¢tu. Ta byla pfi umirnéném scénafi odhadnuta na 1002998 K¢
a pri priznivém scénari na 1074 538 K¢é. Modelace této investice je v ptiloze F.

I v této variant€ je mozné vyuzit danové tulevy ve vysi 12 600 K¢.

Pro posouzeni vynosnosti této modelace bylo také vypocitdno wvnitini vynosové
procento. V ramci vypoctu bylo pocitano s ¢astkou hodnoty uctu pro umirnény scénai
1 002 998 K¢ a zhodnocenim ve vysi 1,96 %. I zde je pocitano s relevantnimi poplatky,
které jsou shodné jako v prvni modelaci a je zohlednéno danové zvyhodnéni. Zdanéni
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vynost opét neni zahrnuto, jelikoz se predpoklada vyplata na deset let a vice. Dle tohoto

zadani je IRR 2,13 %. To znaci o vyhodnosti produktu.

4.4 Modelace v dopliikovém penzijnim sporeni

U tohoto produktu byly opét vytvofeny dvé modelace, jedna s pfispévkem
zaméstnavatele a druhd bez. Obé smlouvy jsou danové neuznatelné, jelikoz neni
investovana ¢astka vyssi nez 1 000 K¢ mésicné, nicméné je na obou smlouvach narok
na maximalni statni pfispévek ve vysi 230 K& mésicné. Na zaklad€ investi¢niho
dotazniku byla klientovi doporucena vyvazena investicni strategie, se kterou souhlasi.
Fond je zatazen do 4. rizikové tfidy, coz odpovida stfednimu riziku. Piedpokladané

pramérné ro¢ni zhodnoceni ¢ini 3,75 %.

Na zaklad¢ modelace je odhad naspoiené castky v 60. letech 853 604 K¢, z toho
372 000 K¢ vlastni ptispévky, 85 560 K¢ piispévky od statu a vynosy 396 044 KCc.
Pokud by mél klient z4jem spofit o pét let déle, tedy az k dosaZeni diichodového véku,
vychazi odhad nasporené ¢astky na 1 075 052 K¢ (vlastni pfispévky 425 000 K¢, stat
97 750 K¢ a vynosy 552 302 K¢). Modelace této investice je v ptiloze G.

Pro posouzeni vynosnosti této modelace bylo také vypocitano vnitini vynosové
procento. V ramci vypoctu bylo pocitdno s ¢astkou hodnoty uctu v 60. letech
853 604 K¢ a zhodnocenim ve vysi 3,75 %. Se zdanénim vynost 15% srazkovou dani
pocitano neni, jelikoZ klient spofi na diichod a da se pfedpokladat, Ze si necha stav uctu
vyplacet deset let a vice, ¢imz danova povinnost odpada. Dle tohoto zadani je IRR

5,54 %. To znaci o vyhodnosti produktu.

Druhd modelace s pfispévkem zaméstnavatele 1000 K& mésicné vysla
pti pfedpokladaném primérném rocnim hodnoceni 3,75 % v 60. letech na
1548 188 K¢, k dosazeni duchodového véku na 1949 831 K¢. Modelace této

investice je v piiloze H.

Pro vypocet vnitiniho vynosového procenta bylo pouZito predpokladané zhodnoceni
ve vys$i 3,75 % a ptedpokladanou ¢astkou v 60. letech 1 548 188 K¢&. I zde se nepocita
se zdanénim vynosi. Dle tohoto zadani je IRR 4,80 %. To znac¢i o vyhodnosti

produktu.
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4.5 Modelace v investi¢nich fondech

Jelikoz spolecnost Conseq nebuduje vlastni distribuéni sit’ ani nedisponuje siti
kamennych pobocek a jejich produkty se k findlnimu zdkaznikovi dostdvaji témér
vyhradné prostfednictvim finan¢nich poradct a investicnich zprostfedkovatelii, byla
modelace sjednana pires OVB Allfinanz. U tohoto produktu byla vytvofena pouze jedna
modelace, jelikoz na tento produkt se pfispévek zaméstnavatele nevztahuje a fiktivni
klient nechce platit vice nez 1 000 K¢ mési¢né. Na zéklad¢ investi¢niho dotazniku byla
klientovi doporuCena vyvazena investi¢ni strategie, se kterou souhlasi. Fond je zafazen
do 4. rizikové tiidy, coz odpovida stfednimu riziku. Co se nakladovosti produktu tyce,
je tieba zaplatit vstupni poplatek ve vysi 10 440 K¢, tj. 75 % z prvnich 19,9 vkladi
pii procentni sazbé 2,9 %. Ten je stanovovan procentnim podilem z ¢astky planovanych
vkladl za celou dobu programu. Sazba poplatku (v nasem ptipad€ 2,9 %) se odviji se
od vySe investované ¢astky a typu fondu/portfolia. Pfedpoklddané ro€ni zhodnoceni ¢ini
cca 4 %. Planovand hodnota na konci investice po 30 letech je 697 250 K¢. Modelace

této investice je v ptiloze CH.

Pro vypocet vnitiniho vynosového procenta. V rdmci vypoctu bylo pocitano s ¢astkou
hodnoty uctu ve vysi 697 250 K¢ a zhodnocenim ve vysi 3,75 %. Jelikoz Conseq
neposkytuje konkrétnéj$i vysi predpoklddaného ro¢niho zhodnoceni, bylo zvoleno
stejné jako u vypoctu pro DPS. Ve vypoctu je zohlednén vstupni poplatek. Se zdanénim
vynosit 15% srazkovou dani pocitano neni, jelikoz je ptredpoklad, ze klient nebude
provadét vybéry a tudiz jsou vynosy od dané z piijmi osvobozeny. Dle tohoto zadéni je

IRR 4,08 %. To znaci o vyhodnosti produktu.

4.6 Rizikova varianta

Je dllezité si uvédomit, ze vSechny vyse zminéné modelace slouzi ke spofeni na diichod
fiktivniho klienta, ale nefesi se v nich smrt. Pokud by chtél nés fiktivni klient zaopatfit
1 svou rodinu v pfipad€ smrti (ackoliv je pro n¢j tato varianta v soucasnosti zbytecna,
nema zavazky, ani manzelku a déti), musel by si 1 spravné nastavit pojistnou ¢astku
na smrt. V tom ptipad¢ by bylo pojiSténi samoziejme draz§i. Na zvazeni je 1 fakt,
zda neni pro klienta vyhodnégjsi si uzaviit jakoukoliv formu investovani a smrt pojistit
samostatnou smlouvou, ptipadné ji spojit i s nezivotnim pojisténim osob pro komplexni

ochranu.
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L4

Nejpravdépodobnéjsi investicni situace fiktivniho klienta vypada takto: ve 30 letech
uzavie jakoukoliv investicni smlouvu, v 35 letech jiz bude mit jedno dité¢ (1 rok)
arodinu a bude se chtit zajistit na smrt. Jelikoz vi, ze jeho investice budou stale rist,
muze se jeho pojistna ¢astka na smrt kazdym rokem zmensSovat. V tomto piipad¢ je
vhodné vyuzit linearné klesajici pojistnou ¢astku, jelikoz u anuitné klesajici ¢astky neni
mozné zadat zadné procento, podle kterého by méla klesat (méame pouze predpokladané
procento zhodnoceni investice a podle néj by bylo klesani pojistné c¢astky prilis
riskantni). Linearn¢ klesajici ¢astka znamend, ze se pojistna castka kazdy rok snizi
o 1/N, kde N je pocet rokil pojisténi. Jednoduse feceno klesé vzdy o stejnou hodnotu az
na nulu a pomize v piipadé vypadku piijmu a kompenzuje ho az do dichodu nebo tieba
po dobu studia déti za mensi pojistné. V praxi to miize vypadat nasledovné: pojistnd
¢astka bude 1 milion na dobu 20 let s linearné klesajici pojistnou ¢astkou, v prvnim roce
bude klient pojistén na 1 milion korun, ve druhém roce na 950 tisic korun (odecteme
od zakladni pojistné Castky ¢ast odpovidajici 1/N, v naSem piipad¢ 1 000 000 / 20 =
50 000 korun), ve tfetim roce 900 tisic korun (za dalsi rok pokles o dalsich 50 000) a tak
dale.

Pokud budeme vychazet z doporuceni nejvetsi svétové zajistovny Swiss Re Litd.
aklient by se pojistil na ¢tyfndsobek svych cCistych ro¢nich pfijmi u Kooperativy,
mésicni pojistné na linearni pojistnou castku 1440 000 K¢ bez slev vychazi
na 213 K¢ (173 K¢ na riziko smrti, 40 K& poplatek za vedeni smlouvy). Pro porovnani —
v piipad€ pojisténi se na stejnou pojistnou Castku, kterd je ale konstantni, ¢ini mési¢ni

pojistné pied slevami 515 K¢.

4.7 Investice se Sestinasobnym mési¢nim prispévkem

Vyse zminéné modelace slouzi jako zajiSténi na stafi jako dorovnani piijmid. Co
ale délat v pfipad¢, Ze by klient chtél dorovnat nejen své piijmy, ale naspofené penize
vyuzit na luxusni dovolenou, koupi nového vozu ¢i koupi nemovitosti pro své dité? Je
tteba investovat vyssi ¢astku. U téchto investic hrozi riziko, ze v dlouhodobém casovém

horizontu bude investovani vysoké mési¢ni ¢astky pro fiktivniho klienta nerealné.

Predstavme si tuto modelovou situaci — profil fiktivniho klienta zlistava stejny, pouze se
rozhodl investovat 6 000 K¢ mési¢né. Piispévek zaméstnavatele neni v nasledujicich

modelacich zahrnut.
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U zivotniho pojisténi NA PRANI by se zna¢né zvedla nakladovost produktu v oblasti
nakladii na sjednani pojisténi (na odménu proddvajicimu a thradu dalSich nakladt
pojistovny na sjednani pojisténi). VySe tohoto nakladu je pfimo Umérna navySeni
mésicni Castky — oproti prvni modelaci se tento naklad zeSestinasobil na 86 400 K¢.
Danova tleva zlstava stejna a predpokladané zhodnoceni dle kalkula¢nich programi je

také Sestinasobné - 2 719 106 K¢.

U doplitkového penzijniho spofeni zlistava stejnd vyse statnich prispévka, diky navyseni
¢astky nad 1 000 K¢ je ale mozné vyuzit plnych danovych vyhod. Ta ¢ini 3 600 K¢
ro¢n€. Tato varianta byla modelovana o 14 dni pozdéji nez predchozi dvé tykajici se
DPS a je v modelaci znét trzni kolisani. PSCS v modelaci predpokladd niz§i pramémé
ro¢ni zhodnoceni ve vys$i 3,58 % a ptredpokladand naspotfend ¢astka v 60. letech ¢ini
4198 437 K¢&. Predpokladané zhodnoceni tak nedosahuje o kousek ani pétindsobku

hodnoty oproti prvni modelaci DPS v této praci.

V investi¢nim programu Active Invest od Consequ se velmi zvysil vstupni poplatek.
¢astka, kterou je nutno zaplatit a ta ¢ini 57 240 K& (75 % z prvnich 12,7 vklada).
Predpokladané zhodnoceni se ale nezménilo a hodnota na konci investovani by tak mé¢la
¢init 4 202 865 K¢, coz je dokonce o 19365 K¢ vice nez Sestindsobek ptredchozi

modelace.
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5 Vyhodnoceni vysledkii komparace

Ackoliv se muze zdat, Zze Zivotni pojisSténi a doplitkové penzijni spofeni jsou investice
zcela srovnatelné ve vétSin€ parametru (stejna mira rizika, likvidita, moznost danovych
odpoctd, investuji do nich vétsinou lidé se stejnym zdmérem, a to zajistit se na penzijni
vek, kdy dochazi k vyraznému propadu pfijmt), méla by byt i jejich vynosnost
srovnatelna. Realita je vSak odlisnd. Investovani Cisté do investicnich fond by mélo byt

pfi stejné investiCni strategii také srovnatelné, nicmén¢ i zde se realita lisi.

Vsechny modelace byly zalozeny na vyvazen¢ investi¢ni strategii. Fond, ktery je pouzit
pro investovani v zivotnim pojisténi se fadi do 3. rizikové skupiny, u doplitkového
penzijniho spoteni a klasickych fondi je fazen do 4. rizikové skupiny. Rizikovy profil

téchto produkti je tedy téméf srovnatelny.

Pro potieby tohoto porovnani byla vytvofena nasledujici tabulka, ve které¢ jsou

vvvvvv

pro hodnoceni, kde hodnota 1 byla nejlepsi a hodnota 3 nejhorsi.

Tab. 9: Vystupy komparace produktii

Kritérium Zp DPS Investi¢ni
fondy
Niakladovost 3 | 2
MozZnost dafiovych ulev ANO ANO NE
MozZnost statni podpory NE ANO NE
Planované zhodnoceni v 60 letech 453 184 K¢ 853 604 K¢ 697 250 K¢
MozZnost piispévku zaméstnavatele ANO ANO NE
Planované zhodnoceni s prispévkem | 1 002 998 K¢ | 1 548 188 K¢ —
zaméstnavatele
IRR bez prispévku zaméstnavatele 1,46 % 5,54 % 4,08 %
IRR s prispévkem zaméstnavatele 2,13 % 4,80 % -

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

wrwe

faktem, ze je tfeba prvnich pét let platit poc¢atecni ndklady a po celou dobu investovani
poplatek za spravu. Déle je pojistovnou strhavan 1 investiéni poplatek, ktery se odviji
od vynosl. Na pomyslném druhém misté skoncil investi¢ni program od Consequ. I zde
je investi¢ni poplatek z vynosti, nicméné velkym ndkladem je zde vstupni poplatek
ve vysi 10 440 K¢. Nejlépe je na tom dopliikové penzijni spofeni, jelikoZ si penzijni

spolecnost uctuje pouze investi¢ni poplatek.
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Ackoliv zivotni pojisténi i DPS umoziuji vyuziti dafiovych vyhod, pro komparaci v této
bakalarské praci to neni nejrelevantnéjsi tidaj. S mési¢nim piispévkem 1 000 K¢ neni
v DPS narok na vyuziti tohoto kritéria a u Zivotniho pojisténi to nebylo pro fiktivniho
klienta prioritou. Pokud by ale tuto moznost vyuzil, je mozné si ro¢n¢ snizit zaklad dané
o 12 600 K¢&. Dulezité je zminit, ze pokud by si kdokoli sjednaval investi¢ni variantu
zivotniho pojisténi NA PRANI, mél by pojistovaci poradce vzdy na moznost datiovych
vyhod upozornit, jelikoZ na né je vzdy néarok, nesmi ale opomenout fakt, ze s danovou

ulevou kon¢i moznost vybéra v priibéhu investovani.

Nejvetsi vyhoda DPS spociva ve statni podpofe. Na vysledku predpokladanych
zhodnoceni je tento rozdil 85 560 K¢ velmi patrny. U zivotniho pojisténi 1 DPS je
vyhodou moznost piispévku zameéstnavatele, piedpokladané zhodnoceni u obou

produktt se diky nému navysilo vice nez dvojndsobné.

Z porovnani produktti na zaklad¢ vnitinitho vynosového procenta vysSlo najevo, ze
investovani v zivotnim pojisténi bez prispévku zameéstnavatele je zcela nevyhodné
a jako nejvyhodnéjsi se jevi DPS bez piispévku zaméstnavatele. Z hodnoty 5,54 %
vyplyva nejvétsi navratnost investice. IRR u DPS s pfispévkem je niz$i, jelikoZ se
na DPS vyplati nejvice investovat mensi ¢astky a s postupné rostoucim prispévkem se
vynosnost snizuje. Vypoc¢tena IRR odpovidaji vysledku komparace — nejvhodnéjsim
produktem pro fiktivniho klienta je doplnkové penzijni spofeni, dale investovani

v investi¢nich fondech od Consequ a jako nejméné vyhodné se jevi Zivotni pojisténi.

Nejoptimalnéjsi formou investovani je tedy doplitkové penzijni spotfeni s ptispévkem
zaméstnavatele. Fiktivni klient bude investovat zvolenou ¢astku a diky statni podpote
ziskd dalsi finan¢ni prostiedky. Také ptispévek zaméstnavatele, ktery je osvobozen
od dan€ z pfijma, socidlniho a zdravotniho pojisténi, je zde mnohem piinosnéjsi, nez
kdyby mu zaméstnavatel o stejnou ¢astku navysil hrubou mzdu. Soucasné ma moznost
smlouvu nechat v platnosti dalSich pét let a zvysit svou pfedpokladanou naspofenou

¢astku o cca 400 000 K¢.

Pokud budeme ptredpokladat, Ze fiktivni klient zac¢al pracovat ve 20 letech (tedy v roce
2011), vychazi orientacni starobni diichod dle kalkulacky na Kurzy.cz na 17 589 K¢.
To je mésicné pokles pfijmil 0 41,4 %. Pokud by si klient nechal nasledné vyplacet DPS
formou desetileté mésicni renty, diky které nebude muset platit ani dan z ptijmu, jeho

mésicni piijem by se zvysil o 16 248,59 K¢& (predpokladejme, Ze klient ukoncil investici
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v 65 letech), coz by mu nejen dorovnalo piijmy, na které¢ by byl cely zivot zvykly,

ale jesté by mél o 3 837 K& mésicné vice. Tento druh investice je tedy velmi vyhodny.

Vysledek komparace byl zmého pohledu autorky piedpokladany. Zastadvam nazor,
ze pokud si klient chce pojistit svlij zivot, 1 ve smyslu Grazli a nemoci, je zivotni
pojisténi skvélé. Pokud chce klient ale investovat na penzi, je zivotni pojisténi velmi
nevyhodné

a také neyjmén¢ vynosné. V pfipad¢, ze je klient movity a chce investovat vétsi Castky,
nicméné¢ pocitd 1 svybéry, je investovani do standartnich investi¢nich fonda
nejprivetivejsi. Jak jiz bylo feceno vySe, investovani je tfeba nastavit dle pozadavkl

klienta, a proto je pro kazdého vhodny jiny produkt.

Pfi osobnim rozhovoru s produktovou disponentkou byla poloZena otazka, zda by
do Zivotniho pojiSténi investovala. Jeji osobni i1 profesionédlni ndzor zni, Ze pokud chce
n¢kdo vyuzivat ptispévky zaméstnance a danové vyhody, je zZivotni pojisténi velmi
vhodné, nicméné pokud nékdo vi, ze chce investovat napi. 1 000 K¢, nikdy by mu

investovani v zivotnim pojisténi nedoporucila.

Manazerka Finanéni skupiny Ceské spofitelny ma ale odlisny nazor. Uvédomuje si,
ze jsou tyto produkty velmi individualni, nicméné ma nejradéji, kdyz klienti investuji
v obou produktech (i ona takto investuje), ale vi, ze ne kazdy na to finanén¢ dosahne.
Vyhodu Zivotniho pojisténi vidi v moznosti vybéru v pribéhu (pfi nedanove uznatelné
smlouvé) a garantovaného zhodnoceni, naopak velkou nevyhodu v poplatkové

struktute. U DPS vidi vyhody ve statni podpofe a nevyhody v nemoznosti vybéru.

V ramci rizika smrti, které se v investicnich produktech nefeSilo, vychazi pro klienta
vyhodnéji pojisténi na linearn¢ klesajici pojistnou ¢astku, jelikoz s imérnym nartistem
jeho finan¢nich rezerv v investicich, miiZe tato ¢astka klesat. Pfipadné mé&si¢ni pojistné
na konstantni pojistnou ¢astku je o 141,8 % drazs§i. Toto pojiSténi by mélo byt

v samostatné smlouvée jako doplitkem ke stavajici investicni smlouve.

V ptipadé, Ze by klient chtél krom¢ dorovnani pfijmi v diichodovém véku investovat
vétsi Castku, aby penize mohl vyuzit napf. na koupi vozidla, vychazi dle modelaci
nejlépe zivotni pojisténi. Tento vysledek je ale tfeba uvazit, zda je skutecné realny, kdyz
pii men$i Castce vychazi zZivotni pojiSténi jako zcela nejnevhodnéjsi produkt.
Ptedpokladané zhodnoceni v DPS a investi¢nich fondech od Consequ je srovnatelné.

Jelikoz uDPS je vevysledné castce zapocitana 1istatni podpora, je znatelné
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ze investovani vyS$i Castky v samostatné investicni smlouvé od Consequ bude
pravdépodobné nejvydélecnéjsi. Tato smlouva je i méné nakladna nez zivotni pojisténi,
takze fiktivni klient by si musel peclivé zvazit, zda se mu vyplati takto investovat
anebo zvolit variantu, kterd podle modelace vypada nejvydélecnéji. Osobné bych
po zkuSenosti s modelacemi mensSich castek zivotni pojisténi nevolila, jelikoz by mé
odradila vysokd nakladovost a pravdépodobnd nevyhodnost produktu. Vyhoda
investovani vyssi ¢astky v investi¢nich fondech od Consequ spociva také v moznosti
vybéru celé Castky, ktera je osvobozena od dan¢ z piijmu. Klient tak penize muze
rovnou pouzit napf. na koupi vozu a ze zbytku postupné Cerpat prostiedky na doplnéni

pfijmt v dichodovém véku.
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Z.aveér

Cilem této bakalafské prace bylo charakterizovat zivotni pojisténi a analyzovat, jak je

vyhodné pro klienty.

Historicky bylo zivotni pojisténi chdpano jako finan¢ni ochrana pozistalych v ptipadé
umrti zivitele rodiny. Tuto vlastnost si rizikové Zivotni pojisténi uchovava dodnes, jeho
vyznam se ale roz$ifil o rezervotvorné zivotni pojisténi, kde figuruje jako spoftici
a investi¢ni instrument. V dne$ni dob¢ je tedy zivotni pojisténi chapano jako komplexni
nastroj, prostfednictvim kterého je mozné zajistit nejen svou smrt, ale v kombinaci
s nezivotnimi pojisténimi jako napf. Urazem, nemocemi €i invaliditou tvofit ochranu
lidského zZivota ve vSech ohledech. Pfipocitejme ktomu mozZznost investovani
a danovych vyhod a mame na trhu teoreticky nepiekonatelny produkt. Je-li tomu

skute¢n¢ tak, hodnotila pravé tato prace.

Jelikoz ma rezervotvorné zivotni pojisténi na trhu své konkurenty a alternativni
produkty investovani, bylo potfeba charakterizovat i je a porovnat jejich vyhodnosti

na zéklad¢€ vytvotfeni modelovych situaci téchto produkti.

Na zaklad¢ komparace vzeSel jednoznacny vysledek — investovani v zivotnim pojisténi
je pomérné nevyhodné. Nejlepsim investiénim produktem, pokud chce klient spofit
na stafi, vyslo dopliikové penzijni spofeni. Jeho vyhoda spoc¢iva nejen v danovych
vyhodéch, které jsou ale Zivotnim pojisténi stejné, ale pfedevSim v podpoie od statu.
V modelové situaci vysSlo jasn€ najevo, Ze 1 nepatrna Castka 230 K¢ mési¢ni podpory
od statu mize v horizontu 30 let vytvofit az 90 000 K¢, které neni klient schopny nikde

jinde ziskat.

Velkd nevyhoda Zivotniho pojisténi spociva predevSim v poplatcich a jeho celkové
vysoké nakladovosti.

Pokud by ale klient chtél mit pfistup ke svym penézim a provadét vybéry, je
nejvyhodnéjsi investovat do investicnich fondli. Nedaniova smlouva Zivotniho pojisténi
tyto vybéry sice také umoziuje, nicméné diky vysokym poplatkiim klient nikdy neziska

srovnatelné vynosy.

V ptipadé, kdy klient pfemysli nad investovanim 1 zajiSténim svych pozistalych (tedy

pojistit se na riziko smrti), je nejvhodné&jsi variantou investovat mimo zivotni pojisténi
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a sjednat si pojistnou ¢astku na smrt tzv. linearné klesajici, kterd se kazdym rokem
snizuje o stejnou ¢astku. Tato varianta je levnéjsi a kopiruje vynosy klienta na investicni
smlouvé. Plati totiz pravidlo — pokud mam finan¢ni rezervu, nemusim se pojiStovat

na vysokou pojistnou ¢astku na smrt.

Pro ptipady investovani vyssi Castky, kde klient chce dorovnéani piijmt v dichodovém
veéku vyuzit naspotfené penize napt. na koupi vozidla, dovolenou ¢i koupi nemovitosti
pro své dité, vychazi dle modelaci nejlépe zivotni pojisténi. Tento vysledek je ale tfeba
brat s rezervou, kdyz se uvazi vysledek zivotniho pojisténi jakozto nejnevhodnéjsiho
produktu k investovani nizSich c¢astek. Pravdépodobné nejvyhodnéj$im postupem
je investovat do investi¢nich fondu, jelikoz zhodnoceni je srovnatelné s DPS a penize

jsou po uplynuti smlouvy dostupné ihned cel¢ s ulevou od platby dan¢ z pfijmd.

Vysledek této komparace splnil ma ocekavani. Jak jsem zmiinovala v zavéru paté
kapitoly, zastavam nazor, ze pokud si klient chce pojistit sviyj zivot, i ve smyslu urazii
anemoci, je zivotni pojisténi skvélé. Pokud chce klient ale investovat na penzi,
je Zivotni pojisténi velmi nevyhodné a také nejméné vynosné. V piipadé, Ze je klient
movity, chce investovat vétsi Castky a zaroven poc€itd 1 s vybéry, je investovani

I v

do standartnich investi¢nich fondl nejptivetive)si.

Névrhem pro jakéhokoliv potencidlniho zdjemce o zivotni pojisténi, at’ uz v rizikové
nebo rezervotvorné varianté, je dikladné si stanovit priority a potfeby. Pokud nemam
rodinu a Zadné zavazky, je pro mé zcela zbyte¢né pojisténi pro ptipad smrti sjednavat,
zaplacené pojistné mohu zuZitkovat jinde. Chce-li zajemce spofit na diichodovy vék, je
nejvyhodnéj$i sjednat dopliikové penzijni spofeni. Pokud chce zdjemce investovat
a je ochoten podstupovat 1 vyssi riziko, nicméné chce mit penize kdykoliv k dispozici,
je vhodné investovat do fondu, akcii ¢i dluhopist, zalezi na investi¢ni strategii klienta.
Finan¢ni a rodinna situace zdjemce je dileZitym parametrem pro sjednani kteréhokoliv
z téchto produktl a je tfeba skutecné promyslet veSkeré detaily, aby nebyl piipadny

zajemce podpojistén, ¢i piepojiStén a jim zaplacen€ penize tzv. ,,nevyhodil z okna®.
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Priloha A: Rekapitulace pojistné smlouvy ke dni 9. 2. 2021

Cislo pejistné smiouvy

&
Kooperativa

VIENNA INSURANCE GROUP

Rekapitulace pojistné smlouvy ke dni 9. 2.2021

Napidte nam:

Kaoperativa pojistovna, a s, Vienna Insurance Group
Centrum spravy pojistoych smluy

Brngnsks 634, 664 42 ModFice

(YA R O

Produkt

Zivotni pojigteni NA PRANT

Udaje o klientovi

Pojistnik
Datum narozent
Trvalé bydlisdté

Hlavni pojistény
Datum narozent
Trvalé bydlizté

9.12. 1969

9.12. 1969

Udaje o pojisténi

Potatek pojistént
Pojistna doba

Konec pojidtént
Pojistné obdobi

Rozsah pojistné ochrany

Udaje o pojistném

9.2.2018

26 let

8.2.2044

mésiéni

naleznete v pFiloze

Pojistné za pojistné obdobi

Zpusab platby pojistného

Cislo t¢tu pro platbu mimotadného pojistného
Cislo t¢tu pro platbu bé#ného pojistného
Variabilnt symbol

Stav Gétu pojistnika

K 9.2.2021 nevykazuje stav i¢tu pojistnika kladnou hodnotu.

Kooperativa pojiitovna, as,

Vienna Insurance Group 18600 Praha8 | spis zn B 1897

1550 K¢

platebnim pFikazem
189890587/0300
2226222/0800

Pobfein{ 66521 | Zapsand u rejstitkového soudu v Praze

| 1o 47116617, DIC (DPH) CZ693000955 |

info@koop.cz | Infolinks
| DI (ostatn) C247116617

wwnw koop.cz 957105 105



Udaje o nakladech pojisténi

Na Va&{ pojistné smlouvé byly za obdobi od 9. 2. 2020 do 8. 2. 2021 uplatnény nasledujici poplatky a naklady:

Rizikové pojistné za sjednana pojistént 18 120 K&
Naklady na zmény spojené s investitni slozkou pojistént 0 Ke
provadéné jménem zakaznika

Ostatni naklady 480 K¢

(t]. naklady souvisejici se sjednantm a spréavou pojistént
veetné ziskatelskych naklad®)

Dalsi informace

Splnény pedminky pro soukromé Zivotni pojisténi ne

»  podle zakona ¢ 586/1992 Sb,, o danich z pHjmd, ve znéni pozdéjiich predpist
Opravnéné osoby pro pFipad smrti (obmylent)
Obmyéleni jsou uvedent v pojistné smlouvé, pipadné uréent pFisludnymi pojistnymi podminkamt

1 o Aol

Rozhodné pravni a Y

Pro toto pojisténi plati

»  zakon & 89/2012 Sb,, Obtansky zékontk, ve znéni pozdéjsich predpisd,

»  pojistné podminky, které Vam byly predany pfi uzavient pojistné smlouvy, pHpadné pii zméné pojistént,
» smluvni ujednant, kterd jsou nedilnou sougasti pojistné smlouvy.

Spréva Vaseho pojistén{
Budete-li poradovat jakoukoli zmé&nu v pojisténi, obratte se prosim na svého pojitevaciho gmrad(ej ktery pojisténi sjednal, nebo na
kteroukoli nadi pobotku (jejich seznam naleznete na nadich internetovych strankach www.koop.cz).

HLlagent pojistnych udéalosti
Pojistnou udélost nam bez zbyteéného odkladu oznamte on-line na nagich internetowych strankach. MiZete se také obratit na kteroukoli
naéi pobocku, pHpadné na pojistovactho zprostfedkovatele, ktery s Vami pojistént sjednal

S pFipadnymi dotazy se prosim obratte
> telefomcki na infolinku 957 105 105

»  elektronicky na adresu info@koop.cz
» poitou na adresu uvedenou v zihlavi dopisu

S patelskym pozdravem

UPOZORNENT

»  Pro blizi informace sledujte nade internetové stranky www.koop.cz

Stranz 2/2, Pojistnd smlouva €.



Ctslo ponstné smlouvy

&
Kooperativa
VIENNA INSURANCE GROUP

Priloha s (idaji o pojistné ochrané ke dni 9. 2. 2021

/9.12.1969
(Hlavni pojisteny) Rizikova skupina: 1

Zikladni pojisténi:
pro piipad doZiti
pro piipad smrti
aktudlni poplatek za spravu pojisténi
Rizikova pojisténi - pojiZténi pro pFipad:
smrti s linearné klesajict PC
urazu
» smrt nasledkem Urazu
» TN (8-nds) s plnénim od 25 % PLUS
» TP
» DO s karen¢ni dobou 7 dni
arazu pfi dopravni nehodé
» smirt nasledkemn arazu
» TN (8-nds.) s plnénim od 10 % PLUS
» TP
» DO s karencni dobou 7 dndi
» HP

Celkové rizikové pojistné mési¢ni

/11.6.2010
Rizikova skupina: 1

Rizikova pojistént - poji¥téni pro pFipad:
urazu ditéte

» TP

» DO s karenéni dobou 7 dnti
HP ditéte

Celkové rizikové pojistné mésiéni

Celkové rizikové pojistné za viechny pojiténé osoby mésiéni

Pouzité zkratky:

PE = pojistna castka

VO = vazna aonemocnént

INV = invalidita

HP = pobyt v nemocnici (£é2 hospitalizace)

PN = pracovni neschopnost

TN = trvalé nasledky urazu (s progresivnim plnénim)

Aktualni PC

Aktuilni hodnota (&tu pojistnika
10 000 K¢

812500 K&

1000 000 K&
1000 000 K&
150 000 K&
200 K&

1000 000 K&
1000 000 K¢
150 000 K&
300 K&

500 K¢

Aktuélnt PC

150 000 K&
200 KE
200 K&

Zakladni
mésiént
pojistné

10 K¢
4O KE

383 K¢

80 K¢
50 K¢
225 K¢
150 K¢

20 K¢
30 K¢
60 Ke
59 K&

6K

Zakladni
mésicni
pojistné

135 Ke
90 K&
14 K

TP = t&lesné poikozeni zplsobené Grazem s plnénim ve formé procentntho podilu z pojistné Castky
DO = télesné poskozeni zplisobené trazem s plnénim ve formé denn{ davky (té2 denni odSkodn za nasledky urazu)

PLUS - veetng pojistént Cesta k zotavent

Sleva Prirazka Vysledné
pojistné
(mésieni)

10 K¢
40 K¢

10% 345 K¢

80 K¢
50Ke
225Ke
150 K¢

20 K¢
30Ke
60 K¢
59Ke

6KE

Sleva Pfirazka Vysledné
pojistné
(mésienD

135 K¢
S0 Ke
14 Ke

Sjednano
do

8 2 2034

8.2 2044
8.2. 2044
8. 2. 2044
8 2 2044

8.2 2044
8.2.2044
8 2 2044
8.2 2044
8. 2. 2044

1075 KE

Sjednano
do

Strana 1/1, Pfiloha s (daji o pojistné ochrané v pojistné smlouvé ¢



Piiloha B: Pichled poplatkii a parametri pojisténi NA PRANI

&
Kooperativa

VIENNA INSURANCE GROUP

pojistent @

Pro Zivot, jaky je

Tento Prehled je platny pro #ivotni pojistént NA PRANE ve varianté s investiZni slo2kou. My jako pojistovna jsme opravnént Prehled
aktualizovat. Platna verze Prehledu, kterou zvetejfiujeme na svych internetovych strankach, Vam je také k dispozici v natich obchodnich
prostorach

A. Poplatek placeny po celou dobu trvini C. Poplatky nad ramec placeného pojistného
zakladniho pojisténi

Uhrada nakladd spojenych se 2 000 K& + 40 K¢ za kazdy

Poplatek za spravu pojistént 40 K¢ mésitné vznikem a spravou pojidtént zapodaty mésic od Géinnosti
pi odstoupent pojidtovny od smlouvy
Poplatek za spravu pojisténi je soucasti pojistného za zakladnt pojistné smlouvy

pojidtént a zapotitava se do celkové rizikové ¢asti pojistného 7 s *
Predéasné ukonéent pojistné

350 K
smlouvy

B. Jednorazové poplatky
Poplatky nad ramec placeného pojistného jdou vidy k tiZi pojistni-

1.3 4. presun v kalendafnim zdarma ka, tj. musite je jako pojistnik uhradit, a pokud tak neucinite,
roce budeme je po Vas vymahat. PFipadné meohou byt odeéteny z plnéni
Presun Ty e 100 K¢ z pojiténi (napf. z vyZe odkupného pfi pFedéasném ukondent
podilovych pojistné smlouvy).
jednotek 3% z presouvané
9. a daléi v kalendainim roce  Eastky (minimalné = = e —_
viak 100 KO D. Jednorazové poplatky sniZujici plnéni
e sz - z pojisténi
1. az 4. prodej v kalendafnim —
roce Vyplata plnént z pojistént o
slofenkou Lt
5. az 8. v kalendafnim roce 100 Ke
Prodej T P ¢ 2 4 i e &nt
it 3% z hodnoty Poplatky Jsou od'ec'teny z piipadného vyptacegiefwo plnént,
[+ vyl davanich t]. vyplacené plnéni bude o tento poplatek nizéi
jednotek prodévanych
9. a dali v kalendainim roce p.oeddlﬁoo\gth
Gt g ek E. Investiéni poplatek
100 K9 Celkové Procento Mimoradné Procento
3% 7 hodnot mésiéni investi¢niho J pojistné investi¢niho
b ¥ pojistné poplatku poplatku
Vybér kratkodobého vkladu! L 5
ratkodobeho <500 Ke 5% <1999 K¢
vkladu e
501 - 999 k& 3% >2 000 Ke 3%
Pozastaveni placent pojistného (tj. pfechod 100 K& ey
do stavu bez placeni pojistnéha) 21000 K¢ 0%
S]ed‘nén}’ auFomatlckého PFE_SU”“ Lo 100 K& Investi¢nt poplatek je odetitan z hodnoty Uctu pojistnika po
podilovych jednotek v pribéhu pojistént zaplacent pojistného, pokud je investi¢ni &ast pojistného nenulova,
Zmina pevného procenta zhodnocent pro resp. je zaplaceno mimoradné pojistné. Vyde investi¢niho poplatku
e e T et 100 Ke je stanovena nasledujicim sou¢inem: procento investi¢ntho
poplatku * investi¢ni ¢ast pojistného, resp. mimofadné pojistné.
Zrutent automatického presunu podilowych T Jeho vyse je nezavisla na wybéru fondu, do kterého prostfedky
¢

jednotek investujete. Odecter jakychkoli ¢astek z GEtu pojistnika se provadi
odepsanim pfisluiného poétu podilovych jednotek

Jednorazové poplatky jsou odeéitany z hodnoty Gétu pojistnika,
resp. jejich Uhrada je pofadovéna po pojistnikovi, neni-lt hodnota
Gctu pojistnika dostatecna. Odectent jakychkoli ¢astek z uétu
pojistntka se provadi odepsantm pisludného potu podtlovych
jednotek viech fondd, a to podle aktualntho poméru hodnot
podilowych jednatek umisténych v téchto fondech

1Z7a wher krétkodabého vkladu je povazovan prodej nebo pesun podilovjch jednotek z U¢tu pojistnika (nikoli viak z Garantovaného fondu), jestlize v dobé 14 dné pred
jeho provedenim bylo pojistnikem zaplaceno mimofadné pojistné; poplatek se poits jako stanovené procenta z hodnoty vybéru kratkodobého vkladu, maximalné viak
z tastky, o kterou soutet zaplaceného mimotadného pojistného prevyd( souet predchozich vybérd kratkodobého vklady, a to v dobé 14 dnil pfed jeho provedenim.




F. Procenta z investiéni ¢asti mésiéniho pojistného pro stanoveni mésiénich poplatkii na dhradu

potiteénich nikladii placenych po dobu 5 let, nejvyse viak do konce zakladniho pojisténi

1rok 5% 6 let 6% 11 let 11 % 16 let 16% 21 let 21%
2 roky 5% 7 let 7% 12 let 12% 17 let W 22 let 2%
3 roky 5% 8let 8% 13 let 13% i 18 let —18-?567 23 let 23%
4 roky 5% 9 let 9% 14 let W 19 let 19% 24 let a vice 24 %
5 let 5% 10 let 10% 15 let E 20 let 20%

Tabulka plati té pi zvyZent investiéni Easti pojistného, a to tak, Ze se prisluiné procento (podle zbyvajici pojistné doby v celych letech) aplikuje
na navyieni investiéni éasti mésitniho pojistného oproti investini ¢asti mésitntho pojistného platného pfed zménou. V pHpadé druhého

a dalgiho zvydent investi¢n{ ¢4sti pojistného se do wyie tohoto poplatku rozpotitaji i dosud nezaplacené poplatky z pfedchozich zmén. U jinych
frekvenci placent pojistného se poplatek nasobt koeficientem, ktery je roven pottu mésich v daném pojistném obdobt

G. Parametry pojisténi

Ve rofniho ristu ceny podilové jednotky Garantovaného fondu — pro smlouvy uzavfené 0%, 3
do 31.12.2018 2

Vyte roéniho réistu ceny podilové jednotky Garantovaného fondu — pro smlouvy uzaviené
od 1. 1. 2019

07%p.a.




Piiloha C: Vypis z osobniho penzijniho uctu

Vypis z osobniho penzijniho Gétu

®
PE NZI.I Nl’ 5 Dopliikové penzijni spofeni Obdobi: 01.01.2020 - 31.12.2020
J N Cislo smlouvy (stav): Cislo vypisu: 001
Ceské sporitelny vy ) P

Ugastnik spofeni:
RC / dat. narozeni / . pojisténce: 905601

Datum vzniku spofeni: 01.12.2014
Datum vzniku spofeni

u Ceska spofitelna - penzijni spolegnosti: 01.12.2014 Vazens pani i
ZAKLADNI UDAJE UCTU
Pocatecni hodnota Gctu: 73 296,51 K¢ Pfijemce davky:
Konecéna hodnota Gétu: 104 961,82 K¢ RC / dat. narozeni / &. poji§ténce:
Sjednany pfispévek ucastnika: 1000,00 K& Podil na davce:
Sjednany pfispévek zaméstnavatele: ano Sluzba Garance: zakladni (dle obchodnich podminek)
Spofici doba: 71 més. Sluzba Elektronické vystavovani dokumenta: sjednana
Strategie spofeni: Dynamicky fond 100 %
( PENEZNI PODUEET Pocateéni stav (KE) Zména (K&) Koneény stav (K&)
VloZené prostiedky:
pfispévky ttastnika — rozpogitané 29 500,00 11 500,00 41 000,00
pfispévky utastnika — predplatné 0,00 0,00 0,00
pfispévky zaméstnavatele 29 500,00 11 500,00 41 000,00
statni pfispévky 7 280,00 2 360,00 9 640,00
pfevod z jiné penzijni spolecnosti 0,00 0,00 0,00
prevod z transformovaného fondu 0,00 0,00 0,00
vyrovnani éasovych & kurzovych rozdila 0,00 0,00 0,00
bonusy 0,00 0,00 0,00
i platby na Uhradu poplatkl 0,00 0,00 0,00
Vyplacené prostredky:
vyplata dévek 0,00 0,00 0,00
prevod k jiné penzijni spoleénosti 0,00 0,00 0,00
Poplatky | 0,00 | 0,00 | 0,00
Hgdpota pr_‘us‘ﬁedkuvuréeny"ch k vyplaté ¢i prevodu 0,00 0,00 0.00
\_k jiné penzijni spolecnosti
3 : e Poiet jednotek (ks) Hodnota jednotky (K&) Hodnot jetku ve fondu (K&) D
MAJETKOVY PODUCET Pocatecni | Zména Konecny | Pocateéni | Koneény Pocatecni Zména Koneény
stav stav stav stav stav stav
Vyvézeny fond 48 054 0 48 054 1,2171 1,2736 58 486,52 2 715,05 61 201,57
Dynamicky fond 10 767 19 209 29 976 1,3754 1,4598 14 808,93 28 850,03 43 758,96
g
£ Pogateéni stav (K&) Koneény stav (KE)
_§ \ Nezainvestované prostfedky 1,06 1,29 y,
E - = = Z = 2 i
ég ZHODNOCENI PROSTREDKU Zarok 2020 | Za dobu sporeni VYKONNOST FONDU | Za rok 2020 | Od vzniku fondu
§§ Zhodnoceni prostfedku 6,88 % 14,54 % Konzervativni fond 1,02 % 5,52 %
EH Prib&zné vynosy (K&) 6 305,31 1332182 Eticky fond 3,90 % 9,65 %
\_Vynosy v&etné vynosu transfermovaného fondu 13 321,82 Vyvazeny fond 4,64 % 27,36 %
\_Dynamicky fond 6,14 % 45,98 % /
g : Bt Za rok 2020 . : Zarok2020 )
g UPLATA ZA OBHOSPODAROVANI MAJETKU % 2ro K& UPLATA ZA ZHODNOCENI MAJETKU % KE
é Vyvazeny fond 1,00 577,06 Vyvazeny fond 15,00 203,29
§ Dynamicky fond 1,00 263,16 / Dynamicky fond 15,00 85,07

RIEL|TP2UPDNSHSIPFTR.MVS001 OMSPRO V2.

PSVPOPS_8.01.002)

Pokragovani na dalSi strané
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PENZINIS

Ceské spofitelny

Vypis z osobniho penzijniho Gétu

Doplitkoveé penzijni spofeni
Cislo smlouvy (stav):

Obdobi: 01.01.2020 - 31.12.2020
Cislo vypisu: 001

RIELT

rr-vr'{Ep-n_Er) POHYBU NA UCTU Pohyby na penéznim Pohyby na majetkovém poduétu | Nezainve-
poduétu stovéno
Polozka (popis obratu) Pfijato Provedeno Castka (K¢) Provedenc Pocet Haodnota &)
jednotek Jjednotky (K&)

Prispévek 10.01.2020 | 16.01.2020 500,00
Prispévek ( 10.01.2020 | 16.01.2020 500,00
Nakup jednotek - D icky fond -998,78 | 16.01.2020 717 1,3930 1,22
Prisp & I 10.02.2020 | 21.02.2020 1 000,00
Prispévek u¢ 10.02.2020 | 21.02.2020 1 000,00
Nakup jednotek - D y fond -2 000,30 | 21.02.2020 1496 1,3371 -0.30
Statni pfispévek 10/2019, 11/2019, 12/2019 27.02.2020 | 28.02,2020 380,00
Nékup jednotek - D icky fond -390,54 |28.02.2020 300 1,3018 -0,54
Pfispévek zaméstnavatele 10.03.2020 | 26.03.2020 1.000,00
Prispévek Uéastnika 10.03.2020 | 26.03.2020 1 000,00
Nakup jednotek - D icky fond -2 000,26 | 26.03.2020 1754 1,1404 -0.26
Pfispévek 09.04.2020 | 23.04.2020 1.000,00
Prispévek ucastnika 09.04.2020 | 23.04.2020 1.000,00
Nakup jednotek - Dynamicky fond -1999,25 | 24.04.2020 1652 1.2102 0.78
Prispévek 07.05.2020 | 28.05.2020 1.000,00
Pfispévek (dastnika 07.05.2020 | 28.05.2020 1 000,00
Statni pfi: k 01/2020, 02/2020, 03/2020 28.05.2020 | 29.05.2020 590,00
Nakup jednotek - Dynamicky fond -590,04 129.05.2020 458 1,2883 -0,04
Néakup jednotek - Dynamicky fond -2 000,72 | 29.05.2020 1553 1,2883 -0,72
Prispévek ucastnika 10.06.2020 [26.06.2020 1.000,00

Tispévek & 10.06.2020 | 26.06.2020 1000,00
Nakup jednotek - Dynamicky fond -1999,20 | 29.06.2020 1542 1,2965 0,80
Prispévek Ucastnika 10.07.2020 | 28.07.2020 1.000,00
Pfispévek zaméstnavatele 10.07.2020 | 28.07.2020 1000,00
Nakup jednotek - Dynamicky fond -1999,76 | 29.07.2020 1502 1,3314 0,24
Prispévek Ucastnika 10.08.2020 | 24.08.2020 1000,00
Pfispévek zaméstnavatele 10.08.2020 | 24.08.2020 1000,00
Nakup jednotek - Dynamicky fond -2 000,97 [ 25.08.2020 1481 1,3511 -0,97
Statni piispévek 04/2020, 05/2020, 06/2020 28.08.2020 | 31.08.2020 690,00
Nakup jednotek - Dynamicky fond -690,30 | 01.09.2020 511 1,3509 -0,30
Prispévek U 10.09.2020 | 22.09.2020 1 000,00
Prispévek zamésinavatele 10.09.2020 | 22.09.2020 1 000,00
Nakup jednotek - Dynamicky fond -1 999,69 | 23.09.2020 1514 1,3208 0,31
Prispévek ué ik 09.10.2020 | 14.10.2020 1.000,00
Pfispévek zaméstnavatele 09.10.2020 | 14.10.2020 1 000,00
Nakup jednotek - Dynamicky fond -1 999,06 | 14.10.2020 1482 1,3489 0,94
Prispévek U i 10.11.2020 | 24.11.2020 1000,00
PFispévek zaméstnavatele 10.11.2020 | 24.11.2020 1000,00
Nakup jednotek - Dynamicky fond -2 000,88 | 25.11.2020 1386 14333 -0.88
Statni piispévek 07/2020, 08/2020, 08/2020 27.11.2020 | 30.11.2020 690,00
Nakup jednotek - Dynamicky fond -689,4101.12.2020 481 14333 0,59
Prispévek U&astnika 10.12.2020 |22.12.2020 1.000,00
Prispévek zaméstnavatele 10.12,2020 |22.12.2020 1 000,00
Nakup jednotek - Dynamicky fond -2 000,61 23.12.2020 1370 1,4603 -061/

Ze spofeni miZete mil jesté vétsi uzitek. ZvySenim svého prispévku ziskate i narok na dafiové Ulevy ve vysi az 3 600 K¢ rocne.
Potfebnou Gpravu smlouvy miZete provést v internetovém bankovnictvi George, na nasi informaéni lince 956 777 444, jakékoli

pobo&ce Ceskeé spofitelny nebo u nasich externich poradci. Pro optimaini nastaveni smiouvy ve vztahu k dafiovym dlevam je
moZné vyuZit sluzbu PFispévek na miru (vice na www.csps.cz/prispeveknamiru). Vhodnost sjednéni sluZby k Vasi smlouveé
doporutujeme nejprve ovérit s nasi infolinkou, pobogkou &i poradcem.

Vyswétleni jednotlivych polozek vypisu je k dispozici na www.csps.cz/pruvodce.

V pfipadé jakychkoli dotazi Ci nejasnosti nas kontaktujte na informaéni lince 956 777 444 nebo www.fb.com/ceskapenzijni. Pisemné se
miizete obratit na adresu Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s., Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, e-mail: info@csps.cz. Pokud nas
budete kontaktovat pisemng, uvadé&jte prosim své telefonické spojeni pro moZnost rychlej$iho fedeni Vaseho pozadavku. Pro vice

informaci navativte nas web www.csps.cz.

Geska spofitelna — penzijni spoletnost, a.s., Praha 4, Polakova 1976/2, PSC 140 21, 160 61672033,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 2927
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Ptiloha D: Vypis Conseq

Vypis z investi¢niho uctu

52932

Klient:
Se sidlem:

RENCO: Datum vystaveni: 3112 2020

Cislo smlouvy / nazev Gétu: Budoucnost
Investiéni program: Classic Invest

Investiéni kenzultant:

Typ majetkového uctu: ucet vlastnika
Identifikace klienta:

Celkova hodnota portfolia k datu 31.12.2020: 104 502,15 CZK
Zhodnoceni portfolia za obdobi od 1.10.2020 do 31.12.2020 1,02%

Stav investicniho Gétu k datu 31.12.2020
Investiéni ndstroj

— Datum ceny Cenal ks Trini hodnota celkem  Sménny Trini hodnota
= 5N Potat AOV | ks v ménd inv. nastroje kurz v zikladni méné
—  Active Invest Konzervativii 31122020 1,0737 CZKICZK
pu— Cenny papir kol, invest ar 329 104 502,16 CZK 1,0000 104 502,15 CZK
— Fondy fondi diuhopisové celkem: 104 502,15 CZK
——
=== Penéini zistatky Zistatek Sménny Hodnota zistatku
f—rf kurz v zakladni méné
e - CZKICZK
0 CZK 1.0000 0,00 CZK
Celkova hodnota portfolia : 104 502,15 CZK
% Prehled pohybl na penéznim G&tu za obdobi od 1.10.2020 do 31.12.2020
(=]
=
g Uéet CZK Poddteéni zistatek: 2 000,05 C7K
g Datum Specifikace Var. Symb. Spec. Symb.  DriCr. Castka Mina
= 01.10:2020 Poplaiek za vypis SF_2043 Dr. -15,00 CZK
07.10.2020 wybdr 4190435031 859 Dir -2 000,00 CZK
28.10.2020 CanseqActKonzCZK, Prodsj 53090281 48181220 Cr. 200051 CZK
10.11.2020 wybdr 4190435021 899 Dr. =1 985,56 CZIK
26.11.2020 ConseghciKonzCZK, Prods; 53538264 48727212 Cr. 1998681 CZK
30112020 wybér 4190435021 9499 D, =1 5989 61 CZK
22122020 ConsegacikonzCIK, Prode) 54008547 49188407 Cr 19898.84 CIZK
3012 2020 wybér 4190435031 9499 Dr. -1 599,84 CZK
Saldo za obdobi: -2 000,06 CZK
Koneény zlstatek: 0,00 CZK
doc-ver o5_obs_clirep V200618_R10008E_C436280_MN292 Sirana 1

Congeq Investment Management, a. s, Rybnd 882114, Praha 1, 11005, 1C0: 28442671, zapsand v OR Masisky soud v Praze. oddil B, viatka 7153
bel . [420) 225 898 225, fax: (420) 225 588 285, e-mail fondy@conseq.cz,  www.Gongeq.cz




(ONSE

Prehled nakladi na investiéni nastroje od 1.10.2020 do 31.12.2020
Naklady na inv. nastroj Vliv na vykonnost

R R ISIN za obdobi inv. nastroje
Active Invest Konzervativni C————1 402,78 CZK 0,38%
Prehled nakladi a pobidek celkem od 1.10.2020 do 31.12.2020

Naklady / pobidky Absolutni vyse Relativné k celkovym vkladim za cbdobi
Naklady na investiéni sluzbu 15,00 CZK 0,01%
Naklady na investiéni nastroje 402,78 CZK 0,36%
Pobidky pfijaté Obchodnikem * 100,70 CZK 0,09%
Celkem 417,78 CZK 0,38%
*) Obchodnikem se rozumi Conseq Investment Managemenl a s Pobidky pfijaté Obchodnikem jsou platcem pobidky vyp! Yy Z p i zahrnutych v na

investiéni nastroje, proto tyto pobidky i do ého souétu uvedenych poloZek.

Pfehled pobidek pfijatych od spoleénosti skupiny Conseq v souvislosti s investiéni sluzbou
poskytnutou zakaznikovi od 1.10.2020 do 31.12.2020

Pfijemce pobidky Absolutni vyse Relativné k celkovym vkladim za obdobi

QOVB Allfinanz, a.s. 94,90 CZK 0,09%

Vy$e uvedena souhmna vySe pobidek zahmuje pobidky (provize) pfijaté pfijemcem pobidky (dale jen .Zastupce®) od Obchodnika nebo Conseq Funds investicni
spole€nosti, a.s. Touto informaci je pinéna povinnost Zastupce informovat klienta o téchto tplatach (pobidkach) ve smyslu § 15g odst. 3 ve spojeni s § 32 odst. 6 zakona o
podnikani na kapitalovém trhu

Prehled pohybli na majetkovém Gétu za obdobi od 1.10.2020 do 31.12.2020

Investiéni nastroj Pocet Cena celkem Kurz Poplatky celkem  Datum obch.
ISIN Typ trans. Cena/ks z toho AUV Celkem Investice / odkup Datum vyp.
Active Invest Konzervativni -1 880 2 000,51 CZK 1,0000 0,00 CZK 21.10.2020
CZ0008474194 Prodej 1,0841 0,00 CZK 2 000,51 CZK 2 000,51 CZK 26.10.2020
Active Invest Konzervativni ~~~~ "7 T L8737 T 7T 199961 CZK B IODOOMESR i 0,00CzK "~ 23112020
€CZ0008474194 Prodej 1,0676 0,00 CZK 1999,61 CZK 1999,61 CZK 26.11.2020
Active Invest Konzervativni ~~~ "~ """ """ .1865 1999,84 CZK S1E0000 aes 48 T4 0,00CzK ™~ 17122020

& CZ0008474194 Prodej 1,0723 0,00 CZK 199984 CZK 199984 CZK 2212.2020

<

B

=]

N

o

o

(=]

o

o

o
doc-ver: cs_obs_clirep_V200518_R190865_C436260_N292 Strana 2

Conseq Investment Management, a. s., Rybna 682/14, Praha 1, 110 05, ICO: 26442671, zapsana v OR Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 7153
el (420) 225 988 225, fax: (420) 225 988 285, e-mail: fondy@cONseq.cz, www.conseq.cz




Priloha E: Modelace v Zivotnim pojiSténi bez prispévku zaméstnavatele

&

Kooperativa
VIENNA INSURANCE GROUP

ﬂ Tento dokument nent{ ndvrhem pojistitele na uzavient pejistné smlouvy a na jeho zakladé nevznika zivazek pojistitele.

v

Pojistné

1 050 K¢

mésicné

MODELACE ZIVOTNIHO POJISTENE
NA PRANI

PARAMETRY POJISTENI NA PRANI

Minimalni Lhitni pojistné hrazené
pojistnikem-zaméstnancem

Pojisténi od 22, 4. 2021 > na 30 let D do 60 let véku hlavniho pojisténého

Prispévek
zaméstnavatele

Modelovy stav Uctu
na konct pojistént

- 453 184 K&

Zpracoval:
Telefon:
E-mail:
Datum: 21 4. 2021
ID modelace: 16843417

Varianta s investiéni slozkou

Smlouva JE dafiové zvyhodnéna

a NEUMOZNUJE wybéry

SLEVY A BONUSY Bonus za vérnost » Cesta k zotaveni
HLAVNI POJISTENY ov
b4
Pohlavi  muz Vstupnivék 30  Powveldni  agent (realitni, bank., pojistovaci, cest. kanc.) Rizikova skupina 1

PoZadované dokumenty

qif;

ZIVOTNE PONISTENT

pro piipad dozit{
pro pfipad smrti

Pojistna ¢astka pro pfipad smrti a aktualni hodnota G¢tu pojistnika,

Str. 1/5, tisk KNZ verze 21. 4 2021 (vyt. S-7.32 21. 4. 2021 13:28:50) ID0000076212

Invalidita Ne

Do Pojistnd ¢astka/ M&siéni pojistné
véku  mésicnidichod  (ve. slev a zdr. prirazky)
60 let sjedndno 1000 K&
60 let 10 000 K& 10 K&



. . . Zpracoval:
& MODELACE ZIVOTNIHQO POJISTENI Telefon:

¢ erativa v E-maik:
DUgpET Ay NA PRANi Dl A
VIENNA INSURANCE GROUP 1D modelace: 16843417

MODELACE VYVOJE U€TU A LKAZATELE NAKLADOVOSTI

ZVOLENE FONDY, OCEKAVANE ZHODNOCENT A JEJICH UKAZATELE NAKLADOVOSTI (ONGOING CHARGES)

Rozdélent fondi NAZEV FONDU Alokace  Ocekavané zhodnocent pro scéndf  Hodnota Obdobf pro
pojistného  umirnény  pfiznivy nepfiznivy ukazatele ukazatel

B Garantovany fond (0,7 %) 20% 297% 3,03% 2,90 % = &

B Conseq Active Invest Vyvazené portfolio 50 % 1,41 % 221% 0,62 % 1,85 % 11 -31.12.2018

Conseq Active Invest Dynamickeé portfolio 30% 1,50% 3,02% 0,02 % 240% 11.-31.12.2018

» Byl vyplnén investi¢nt dotaznik, doporucena investicni strategie je Vyvazena

b 4
Ke dni Hodnota Gétu pi Hodnota Gétu Hodnota Gétu Hodnota Ggtu Odkupné pro  Celkové rizikove Zaplaceno Dariovy
zhodnoceni 0,00 pro Umirnény pro Piiznivy  pro NepFznivy Umirnény scénaf pojistné (K& pojistné celkem  odpotet
% /0,70 % p.a.n scénar (Kﬁg scénar (Ke) scénar (Ke) (Ke) Ke)  (Ke} (vzdy
&) k3112
pisl. roku
trvani)
21. 4. 2022 9127 9207 9250 9165 8857 600 12600 9450
21. 42023 18 267 18577 18 746 18 413 18 227 1200 25200 12 600
21. 4. 2024 27 419 28112 28493 27 747 27762 1800 37 800 12 600
21 4. 2025 36585 37817 38499 37168 37 4e7 2400 50400 12 600
21 4.2026 45 764 47 694 48771 46 679 47 344 3000 63000 12 600
21. 42027 57 838 60 655 62237 59174 60 305 3600 75600 12600
21. 4.2028 69930 73 847 76 060 71790 73 497 4 200 88 200 12600
21. 4. 2029 82039 87 274 90 251 84527 86 924 4 800 100 800 12 600
21. 4.2030 94 166 100 942 104 820 97 389 100 592 5400 113 400 12600
21.4.2031 106 311 114 855 119776 110379 114 505 6000 126 000 12600
21. 4.2032 118 473 129018 135131 123 499 128 668 6 600 138 600 12600
21, 4.2033 130 654 143 437 150895 136 752 143 087 7200 151 200 12 600
21 4. 2034 142 852 158116 167 080 150 142 157 766 7 800 163 800 12600
21. 4. 2035 155069 173 060 183 696 163671 172 710 8400 176 400 12 600
21. 4 2036 167 304 188 276 200 756 177 342 187 926 9000 189 000 12 600
21 4. 2037 179 558 203 769 218273 191159 203 419 9 600 201 600 12 600
21.4.2038 191 830 219 545 236 257 205124 219195 10 200 214 200 12600
21. 4. 2039 204 121 235 608 254723 219 242 235258 10800 226 800 12600
21 4. 2040 216 431 251 966 273 683 233516 251616 11 400 239400 12 600
21 4. 2041 228 760 268 625 293150 247 949 268 275 12 000 252000 12600
21. 4. 2042 241108 285590 313 140 262 546 285 240 12 600 264 600 12600
21. 4. 2043 253 476 302 868 333 666 277 309 302 518 13200 277 200 12600
21. 4. 2044 265 863 320 466 354 Th3 292 243 320116 13800 289 800 12 600
21. 4. 2045 278 269 338390 376 386 307 352 338040 14 400 302 400 12600
21. 4. 2046 290 €95 356 647 398 610 322 640 356 297 15000 315000 12600
21 4. 2047 303141 375 245 421 432 338110 374 895 15600 327 600 12 600
21 4. 2048 315 607 394 190 44k 869 353 768 393 840 16 200 340 200 12 600
21. 4 2049 328 093 413 490 468 936 369 619 413 140 16 800 352800 12 600
21. 4. 2050 340 600 433152 493 651 385 666 432 802 17 400 365 400 12600
21. 4. 2051 353127 453 184 519 033 401 914 452 834 13 000 378000 12 600

1 Zhodnocen{ 0,00 % p.a. je pou?ito pro negarantované fondy a pro garantovany fond je pouZito garantované zhodnocent 0,70 % p.a.
Darovy odpocet: maximalng uznatelné pojistné je 24 000 K¢ za rak!

Dariové Uspora: maximalni dafova Gspora na pojistném je 3 600 K¢ za rok (tj. 15 % z max. danového odpoctu 24 000 Ké/rok).

Udaje o dafiovém odpottu jsou pouze orientaéni.

Uvedené hodnoty jsou vysledkem orientatntho modelového vypoitu a nejsou pojistitelem garantované, U garantovaného fondu pojistitel garantuje, Ze cena podilové jednotky
neklesne. U ostatnich fondd upozorfiujeme, Ze cena podilovych jednotek fondi miZe kolisat, a to zejména v zdvislosti na vivoji trinich cen podkladowych aktiv fondd, pFipadné
na vyveji sménnych kurzdi i jingch parametrts podkladovych aktiv. Riziko ztréty z investice nese vidy pojistnik. V' pripadé neptiznivého trintho vyvoje klient nemust dosshnout
otekavaného vynosu z investice, jelikoZ ten miZe byt { zaporny. Vykonnost fondf v minulosti nent zérukou jejich stejné vykonnosti v budoucnosti.

Str. 2/5, tisk KNZ verze 21. 4. 2021 (vyt. $-7.32 21. 4 2021 13:28:50) ID0OC0076212



Priloha F: Modelace v Zivotnim pojiSténi s prispévkem zaméstnavatele

Zpracoval:
195 . MODELACE ZIVOTNIHO POJISTENE Telefon:

~ - - E-mail:
Kooperativa NA PRANI Sy e S
VIENNA INSURANCE GROUP ID modelace: 16843488

n Tento dokument nent navrhem pojistitele na uzavient pojistné smlouvy a na jeho zakladé nevznika zavazek pojistitele.

P PARAMETRY POJISTENT NA PRANT

Varianta s investiZni slozkou

Pojistné

Pojisténi od 22. 4. 2021 > na 30 let > do 60 let véku hlavniho pojisténého

1 050 K¢ Minimalni Lhiitn{ pojistné hrazeng Prispévek Modelovy stav Gftu Smlouva JE dariové zvyhodnéna
mésiend pojistntkem-zaméstnancem zaméstnavatele na konci pojistént g .
= N a NEUMOZNUJE vybéry
- 1000 K¢ 1002 998 K&
SLEVY A BONUSY Bonus za vérnost » Cesta k zotaveni
HLAVNE POJISTENY ov
B 4
Pohlavi  muz Vstupnivék 30  Povoldni  agent (realitni, bank., pojisfovaci, cest. kanc.) Rizikova skupina 1
Pozadované dokumenty Invalidita Ne
= § Sz Do Pojistnd Zastka/ Mésieni pojistné
GGe7 ZIVOTNIPOJISTENL veku  mésienidichod (ve. slev a zdr. prirazky)
pro pFipad dozitl 60 let sjednano 1000 K¢
60 let 10 000 K¢ 10 K&

pro piipad smrti

Pojistna Eastka pro pipad smrti a aktualni hodnota Gétu pojistnika.

Str. 1/5, tisk KNZ verze 21. &, 2021 (vyt. 5-7.32 21. 4. 2021 13:31:16) ID0000076212



. . Y e . Zpracoval:
L% MODELACE ZIVOTNIHO POJISTENI Telefon:

Kooperativ & A nF E-mail:
nOopeyava NA PRANI i
VIENNA INSURANCE GROUP 1D modelace: 16843488

MODELACE VYVOJE UCTU A LIKAZATELE NAKL

ZVOLENE FONDY, OCEKAVANE ZHODNOCENT A JEJICH UKAZATELE NAKLADOVOSTI (ONGOING CHARGES)

Rozdélent fondi NAZEV FONDU Alokace  Ocekévané zhodnocent pro scéndf  Hodnota Obdobi pro
pojistného  umirnény  pfiznivy nepHiznivy ukazatele ukazatel

B Garantovany fond (0,7 %) 20% 2,97 % 3,03% 2,90 % = &

@ Conseq Active Invest Vyvazené portfolio 50 % L41% 221% 0,62 % 195% 1.1.-31.12.2018

Conseq Active Invest Dynamické portfolio 30% 1,50 % 3,02% 0,02 % 240% 11.-31.12.2018

» Byl vyplnén investi¢ni dotaznik, doporucena investic¢ni strategie je Vyvazena

Zapo&itano mimoFadné pojistné zaméstnavatele na Garantovany fond (0,7 %), ogekawané zhodnocent 3,0 % Castka
Placené pravidelné - mésiéné 1000 K&
Ke dni Hodnota Uétu pfi Hodnota aétu Hodnota tétu Hodnota Gctu Odkupné pro  Celkové rizikové Zaplaceno Dariovy
zhodnocent 0,00 pro Umirnény pro PFznivy pro NepFiznivy  Umirnény scénaf pojistné (K&)  pojistné celkem odpotet
%/0,70 % p.a.n scénar (Ke) scénaf (K& scénar (Kg KO K  (Ke) (vidy
k8 k3112,
prisl. roku
trvant)
21 4. 2022 19614 19813 19 860 19767 19 463 600 23600 450
21. 4. 2023 40270 41087 41 270 40908 40737 1200 48 200 600
21. 4. 2024 61021 62886 63 299 62 484 62 536 1800 72800 600
21. 4. 2025 81 866 85222 85963 84507 84 872 2400 97 400 600
21, 4. 2026 102 806 108112 109 282 106 989 107 762 3000 122 000 600
21. 4. 2027 126 724 134 477 136 195 132838 134127 3600 146 600 600
21 4.2028 150 743 161 477 163 880 159198 161127 4 200 171 200 600
21. 42028 174 863 189128 192 358 186 085 188 778 4 800 195 800 600
21 4 2030 199 085 217 &47 221653 213513 217 097 5400 220 400 600
21.4.2031 223410 246 453 251788 241 496 246 103 6000 245 000 600
21. 42032 247 838 276 163 282787 270050 275813 6 600 269 600 600
21.4 2033 272 370 306 597 314677 299191 306 247 7200 294 200 600
21. 4. 2034 297 007 337773 347 482 328935 337423 7800 318 800 600
21. 4.2035 321750 369712 381231 359 293 369 362 8400 343 400 600
21. 42036 346 599 402 434 415949 390 300 402 084 9000 368 000 600
21. 4.2037 371555 435 960 451 665 421 956 435610 9600 392 600 600
21. 4.2038 396619 470 311 488 409 454 285 469 961 10200 417 200 600
21 4.2039 421 791 505 509 526 211 487 306 505 159 10800 441 800 600
21. 4 2040 L47 073 541 579 565 101 521 039 541 229 11 400 466 400 600
21 4. 2041 472 465 578 542 605 112 555 503 578192 12000 491 000 600
21, 4. 2042 497 968 616 423 646 275 590718 616 073 12 600 515 600 600
21. 4. 2043 523583 655 246 688 625 626 707 654 836 13 200 540 200 600
21 4 2044 549 310 695 039 732197 663 490 694 689 13800 564 800 600
21 4 2045 575150 735 825 777025 701 050 735 475 14 400 589 400 600
21. 4. 2046 601 104 777634 823 148 739529 777 284 15000 614 000 600
21 4. 2047 627 174 820491 870603 778 833 820141 15 600 638 600 600
21 4. 2048 653 358 864 427 919 428 819 024 864077 16 200 663 200 £00
21. 4. 2049 673 660 909 469 969 665 860 128 909119 16 800 687 800 600
21. 4. 2050 706 078 955 649 1021 354 902171 955 299 17 400 712 400 600
21.4. 2051 732615 1002 998 1074538 95179 1002 648 18000 737 000 600
4 Zhodnacent 0,00 % p.a. je pouite pro negarantované fondy a pro garantovany fond je pouZito garantované zhodnocen{ 0,70 % p.a.
Dafovy odpoéet: maximéalné uznatelné pojistné je 24 000 K¢ za rok!
Dafiova Gspora: maximalnt dafiova Gspora na pofistném je 3 600 K& za rok (tj. 15 % z max. dafiovéha odpoétu 24 000 Ké/rok).
Udaje o dafiovém odpoétu jsou pouze orientaéni.
Uvedené hodnoty jsou vysledkem orientatniho modelového vypottu a nejsou pojistitelem gar u rého fondu pojistitel garantuje, Ze cena podilové jednotky

neklesne. U ostatnich fondl upozarfiujeme, Ze cena podilovych jednotek fondi miZe kolisat, a to zejména v zavislosti na wyvoji trinfch cen podkladowych aktiv fondd, pHpadné
na vjvoil sménnych kurzdl £ jinych parametrl podkladowych aktiv. Riziko ztrity z investice nese vidy pojistnik. V piipadé nepfiznivého tr2niho vjvoje klient nemust dosahnout
otekavaného vynosu z investice, jelikoZz ten mize byt i zaporny. Vykonnost fondG v minulosti nent zarukou jejich stejné vykonnosti v budoucnosti

Str. 2/5, tisk KNZ verze 21. & 2021 (vyt. S-7.32 21. 4. 2021 13:31:16) ID0O000076212



Priloha G: Modelace v DPS bez piispévku zaméstnavatele

PENZI]NIE Modelace nového dopliikového penzijniho
Ceske spofitelny sporeni u CS penzijni spoleénosti

Zajemce o sporeni

ucastnik sporeni: MS
datum narozeni: 30.10.1991
Parametry spofeni
mésicni pfispévek utastnika: 1000 K&
meésiéni pfispévek od statu: 230 K¢
pfevoad z penzijniho pfipojisténifjiné penzijni spoleénosti: 0 Ké
mésiéni pfispévek zaméstnavatele: 0 Ke
roéni darova lleva: 0Kg
délka spofeni: 31 let /36 let
prvni (daj se vztahuje k dosazZeni 60 let véku, druhy k dosaZeni diichodového véku
predpokladané prumérné roéni zhodnoceni: 375 %
Ocekavany vyvoj naspofené ¢astky
1,000,000 | e
| 1
| iR i
750,000 1 - 3 1 s
500,000 -1l ,’ BREREERE
|||||||
250,000 { 4 EBEE -
ol ,._--EK!l"'.'l'll'l'll"'ll
3 5 E] 12 15 21 24
potet let
Viastni prispevky © Statni prispevky © Prispévky zaméstnavatele O \WWnosy
Odhad naspoiené ¢astky v 60 letech: 853 604 K¢
(vlastni prispévky: 372 000, stat: 85 560, zaméstnavatel: 0, vynosy: 396 044)
Odhad naspofené &astky k diichodovému véku: 1 075 052 Ké
(vlastni pfispévky: 425 000, stat: 97 750, zaméstnavatel: 0, vynasy: 552 302)
Vysledky modelace jsou orientacni a nezavazné a nezakladaji narok na uvedené hodnoty.
Tento dokument neni smlouvou.
Pro uzavieni smlouvy kontaktujte svého poradce:
KAPITOL, a.s.
Datum vyhotoveni: 15.04.2021
Ceska spofitelna - penzijni spoletnost, as.
sidlo: Polagkova 1976/2, 140 21 Praha 4
1I€0: 61672033
zapsana v OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927
tel.: 956 777 444
PES_03/2018 strana 1z 1



Priloha H: Modelace v DPS s prispévkem zaméstnavatele

s @
PENZIINIS Modelace nového dopliikového penzijniho
Ceske spofitelny spoieni u CS penzijni spoleénosti

Zijemce o spofeni

Uéastnik spofeni: MS
datum narozeni: 30.10.1991
Parametry spofeni
mésiéni pfispévek (c¢astnika: 1000 Ké
mésiéni pfispévek od statu: 230 K¢
pfevod z penzijniho pfipojisténi/jiné penzijni spoleénosti: 0Ke
mésicni pfispévek zaméstnavatele: 1 000 Ké&
roéni dafiova uleva: 0 K&
délka spofeni: 31 let/ 36 let

prvni Udaj se vztahuje k dosazeni 60 let véku, druhy k dosazeni dichodového véku

pfedpokladané primérné roéni zhodnoceni: 3.75%

Ocekavany vyvoj naspofené ¢astky

2,000,000
g r
1,500,000 4 11
{ ne 11 £
¥ 1,000,000 1 ; 1 ¥
000,000 { 11 = 3
E | e B EEE
500,000 | -3 =N e 11 o B ‘. -
| o o E s TR
) oc.e-censBRRNRERNNRNERRRRRRRRRNNNNE
3 g 9 12 15 18 21 24 27 30 33 36
pocet let
Vlastni prispevky © Statni prispévky « PFispévky zaméstnavatele O Wynosy
Odhad nasporené c¢astky v 60 letech: 1548 188 K&

(vlastni pfispévky: 372 000, stat: 85 560, zaméstnavatel: 372 000, vynosy: 718 628)

Odhad naspofené ¢astky k diichodovému véku: 1 949 831 K&
(vlastni prispévky: 425 000, stat: 97 750, zaméstnavatel: 425 000, vynosy: 1 002 081)

Vysledky modelace jsou orientaéni a nezavazné a nezakladaji narok na uvedené hodnoty.
Tento dokument neni smlouvou.

Pro uzavieni smlouvy kontaktujte svého poradce:
KAFIIUL, a.5.
e-mail:

Datum vyhotoveni: 15.04.2021

Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s.

sidlo: Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4

ICO: 61672033

zapsana v OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927
tel.: 956 777 444
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Priloha CH: Modelace v investi¢nich fondech

' Rekapitulace navrhu investi¢niho programu Active
. . Invest [(

OVB

Jméno klienta: Datum narozeni: 30.10.1991
Nazev programu: Investice Datum navrhu: 20.04 2021
Investiéni konsultant: Spoleénost: QOVB Allfinanz, a.s.
Cilova doba (pocet let): 30 Strategie: Vyvazena strategie
Pravidelné investice O penézni trh - zakladni ména 12%
- ¢astka trvalého pokynu (pravidelna) 1000 K¢ B giuhopisy - zakladni ména 3%
- planovana doba (pocet let) 30 @ giuhopisy - cizi ména 6%
- asovy interval plateb Mésiéné B specialni (napf nemovitosti) 5%
- cilova ¢astka 360 000 K¢ W akcie 40%
- hodnota na konci * 697 250 Ké )
pozn. uvedené rozlozeni je pouze orientaéni a ve skulteénosti se
- vstupni poplatek mize li3i, aktudlni naleznete na www.conseq.cz
- varianta Bézna
- vyse 10 440 K&, tj. 75% z prvnich 13,9 vkladl - pfedpokladané roéni zhodnoceni *
- procentni sazba 2,.90% - dynamicka slozka 6,00%
- konzervativni slozka 2,00%
- investovano celkem 360 000 K&

a &

Jednorazové investice
- pocet jednorazovych vkladi e

- planované jednorazové vklady “-- 2%
- hodnota na konci * AT Gelkem viozeno Gelkem portfoslio
- vstupni poplatek

- vyse . 800 000 1

- procentni sazba (prumér) sk 700 000 | 7

600000 1 - /

Investice celkem (jednorazové + pravidelné) 500 000
- planované vklady celkem 370 440 K¢
- hodnota na konci ~ 697 250 K¢ 400900 E—

300 000
200000 t
100 000

TP T T TP I T

15 20 25 30 35 40

* UPOZORNENI: Pfedpokladané & odhadované wynosy plynouci z investic do Podilovych listi nejsou zaruéené a neni zaruéena ani navratnost vioZenych prostedkd. Infi srmace

P é icnie Z a/nebo O im zastupcem a/nebo Ir &nim p © minulé vy nebo ¢ budouci vy Fondl &i Por folii slouzi
pouze pro informaci a nejsou zérukou jakéhokoli budouciho vynosu. Trzni hodnota ¥ ilovyeh listl g i do Portfolia stejné j ako Trzni
hodnota Portfolia jako celku miZe v Ease jak rist, tak i klesat




Abstrakt

Stissova, M. (2021). Rezervotvorné Zivotni pojisteni (Bakalarska prace), Zapadoceska

univerzita v Plzni, Fakulta ekonomicka, Cesko.

Klicova slova: zivotni pojisSténi, moznosti investovani, vybér nejvyhodné&jsiho

investi¢niho produktu

Cilem bakalaiské prace je charakterizovat zivotni pojisténi a analyzovat, jak je vyhodné
pro klienty. V préci je charakterizovano obecné pojisténi a vysvétleny zakladni pojmy
s nim spjaté. Ddle je v préaci charakterizovano zivotni pojiSténi, jeho zékladni podoby,
vyhody a nevyhody, danové vyhody a moznosti investovani. Nasledn¢ prace obsahuje
popis alternativnich produktti investovani a jejich moznosti investovani. Tyto produkty
byly nasledn¢ porovnény. Byla zvolena metoda fiktivniho klienta, kterému byl vytvoien
profil a na jeho zakladé byly vypracovany modelace investovani na dachod.
V zavérecné kapitole byla tato komparace vyhodnocena, jako nejvyhodnéjsi produkt
vyslo doplnkové penzijni spofeni a jako nejhorsi rezervotvorné zivotni pojisténi.
Na zékladé téchto vysledki se mohou piipadni z4jemci o investovani v téchto
produktech inspirovat, vytvofit si zaver, ktery produkt je pro n€ nejvhodngjsi a jaka

rizika, vyhody a nevyhody jednotlivé produkty obsahuji.



Abstract

Stissovd, M. (2021). Reserve-forming life insurance (Bachelor Thesis). University

of West Bohemia, Faculty of Economics, Czech Republic.

Key words: life insurance, investment opportunities, selection of the most

advantageous investment product

The aim of the thesis is to characterize life insurance, and to analyse how beneficial it is
for clients. The thesis characterizes general insurance and explains the basic concepts
associated with it. Furthermore, this thesis characterizes life insurance, its basic forms,
advantages and disadvantages, tax advantages and investment opportunities.
Subsequently, the thesis contains a description of alternative investment products
and their investment opportunities. These products were then compared. The method
of a fictitious client was chosen, for whom a profile was created and on the basis of this
profile a model of retirement investment was developed. In the final chapter, this
comparison was evaluated, the most advantageous product was supplementary pension
savings, and the worst was reserve life insurance. Based on these results, potential
applicants for investment in these products can be inspired, draw a conclusion which
product is most suitable for them and what risks, benefits and disadvantages individual

products include.



