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Uvod
Tato diplomova prace se bude zabyvat problematikou peer to peer ptjcek.

V poslednich letech je ¢asto diskutovanym tématem finan¢ni gramotnost a to nejen u déti,
ale napf. i u seniorti. V bézném zivoté kazdého Cloveka se mulze stat, ze se dostane
do situace, ve které bude nucen feSit nedostatek financnich prostiedkl. K ziskani

potifebnych penéznich prosttedkii nabizi vefejnosti finan¢ni trh nékolik alternativ.

Tradi¢ni zpUsob, jak ziskat chybéjici financni prostfedky, je prostfednictvim bankovniho
uvéru. V poslednich letech ov§em bankovnim institucim roste konkurence, kterou tvofi
pfedev§im peer to peer platformy. Peer to peer platformy jsou soucasti sdilené
ekonomiky, kterd neustale rozsituje své plsobeni a lze ji zaregistrovat v mnoha odvétvich

napft. ve finan¢nim, v dopravé ¢i v sektoru ubytovani.

Bankovni instituce na finan¢nim trhu ptisobi mnohem déle nez peer to peer platformy.
To muze byt divod, pro¢ fada spotiebitelli voli bankovni uvér oproti peer to peer pujcce.
napt. urokovymi sazbami. Dal§im diivodem miiZze byt vétsi dostupnost ziskani peer to
peer pujcky oproti bankovnimu uvéru. Obé instituce jsou povinny zjist'ovat bonitu daného
klienta, ovSem u peer to peer spolecnosti ma Sanci ziskat pjcku 1 klient s pomérné
rizikovym profilem. Neboli takovy klient, ktery by mohl mit problém ziskat uvér

u bankovni spolecnosti.

Castym diivodem, pro¢ se spotiebitelé rozhodnou pro peer to peer ptijcku, miize byt napt-.
refinancovani jiné pijcky. Peer to peer platformy nabizeji pomérné vyhodné podminky
a fada autort tvrdi, Ze jsou peer to peer pujc¢ky pro klienta vhodné&jsi variantou nez
bankovni uvér. V Ceské republice je nejznaméjsi peer to peer platformou spoléenost

Zonky, ktera je na finan¢nim trhu téme¢ft deset let.



Cil a metodika

Hlavnim cilem diplomové prace bude na zaklad¢ teoretickych vychodisek identifikovat

a zhodnotit fungovani peer to peer ptjcek.

Dil¢im cilem bude na zaklad¢ tfech modelovych ptikladii porovnat peer to peer ptjcku

s bankovnim tvérem nejprve z pohledu dluznika a nasledné z pohledu investora.

Teoretickd &ast prace bude zaméfena na problematiku peer to peer pujéek v Ceské
republice 1 v zahrani¢i. Nejprve bude v praci popsano odvétvi sdilené ekonomiky, jeji
historie, soucasny model, ale také regulace a sektory, ve kterych piisobi. Dale budou
v praci popsany uverové produkty od bankovnich instituci. Dalsi kapitola bude vénovéana
samotnym peer to peer pijckam. Nejprve bude v praci popsand historie a vyvoj peer to
peer pujcek, poté pravni uprava, charakteristika a vyhody a nevyhody, které jsou spojené
s peer to peer pujckami. V neposledni fadé budou v praci popsany vybrané peer to peer

platformy pisobici v Ceské republice a v zahraniéi.

Prakticka ¢ast prace bude zaméfena na srovnani fungovéani bankovnich instituci a peer
to peer platforem. Dale budou v praktické casti sestaveny tfi modelové piiklady, které
budou zaméteny na srovnani produkti od bankovni instituce a produktd od peer to peer
platformy. Prvni modelovy ptiklad bude zaméfen na srovnani bankovniho Givéru a peer
to peer pujcky z pohledu zadatele. Druhy modelovy ptiklad bude sestaven na porovnéani
spoficitho uctu a investice do peer to peer pijcky. Posledni modelovy ptiklad bude
srovnavat investici u bankovni instituce s investici u peer to peer platformy. Nasledné

bude provedeno celkové zhodnoceni modelovych piiklada.



1 Sdilena ekonomika

Pro pojem sdilena ekonomika neboli sharing economy, existuje fada dalSich oznaceni,
ktera lze pouzivat napt. collaborative economy, peer to peer economy nebo napt. pooling
economy. Definovat sdilenou ekonomiku neni lehké a s nejvétsi pravdépodobnosti zatim
neexistuje zadna jeji ,,sdilena” definice. V SirSim slova smyslu lze definici sdilené
ekonomiky chépat jako upiednostiiovani pfistupu ke zbozi dlouhodobé spotieby
a vyrobnim faktoriim za pomoci digitalnich platforem oproti vlastnictvi tohoto zbozi

a vyrobnich faktort. (Deloitte, 2017)

Tato kapitola bude zaméfena na historii a na soucasny model sdilené ekonomiky, na jeji

regulaci a na sektory sdilené ekonomiky.

1.1 Historie sdilené ekonomiky

Sdilen4 ekonomika je vnimana jako novy, n€kdy oznacovana dokonce jako revolu¢ni,
koncept, ktery zasadné¢ méni zptisob komunikace a smény zbozi a sluzeb. Skutecnost je
ale takova, ze nové je pouze samotné oznaceni, protozZe podstata tohoto konceptu existuje
jiz n€kolik stoleti.

Sklon sdilet véci a spolupracovat s druhymi lidmi je pfirozend a hluboce zakofenéna
vlastnost v povaze lidi jiZ od nepaméti. Lidé, ktefi vedli kocovny Zivot, se velmi Casto
premistovali z jednoho mista na druhé. Proto vlastnili pomérné¢ malo véci a byli nuceni
délit se o to, co méli s ostatnimi. V té dob¢ neexistovali Zadni prostfednici, zadné zakony
ani penize, veSkeré sdileni fungovalo na principu peer to peer. Z tohoto vyplyva, Ze se

jednalo o nejcistsi podobu sdilené ekonomiky. (A-connect, 2016)

Nejcastéjsim historickym piikladem sdilené ekonomiky jsou izraelské kibucy, které
funguji na principu kolektivniho vlastnictvi. To znamenad, Ze sdili veskeré zdroje, a proto
jsou oznadovany za extrémni ptiklady sdilené ekonomiky. Clenové komunity pracovali
v kibucu a vynosy plynouci z jejich prace byly pouzity na zakladni Zivotni potieby
komunity, zbyvajici vynosy byly reinvestovany zpét do spole€ného majetku. Z pocatku
se toto spoleCenské usporadéani jevilo jako nejvhodnéjsi feseni pro osidleni izraelské
pousté. Postupem casu ale doslo k ekonomickému upadku kibuct. K tpadku doslo ze

stejnych diivodu, ze kterych ekonomicky upadly centralné planované ekonomiky. Kvili



témto ekonomickym problémim byl majetek v 90. letech 20. stoleti fad¢ kibuct

zprivatizovan. (Deloitte, 2017)

Mezi dalsi historické priklady sdilené¢ ekonomiky lze zatradit knihovny nebo sdileni
automobill. Sdileni automobili probihalo pfedevsim béhem 2. svétové valky ve
Spojenych statech americkych, kdy byl nedostatek pohonnych hmot a civilnich aut.
Vlastnit knihy bylo relativné nakladné a z ekonomického hlediska bylo tedy vyhodné&jsi
knihy sdilet, pijcovat si, nez je vlastnit. Také zde bylo italské kooperativni hnuti, které
se nejprve soustfedilo na dodavky elektiiny pouze italskym farmaiim. Pozdé&ji vSak hnuti
expandovalo do dalSich sektord ekonomiky. Mezi posledni piiklad z historie sdilené
ekonomiky lze zaradit stavebni spotfeni. Zprvu se jednalo o produkt sdileni financi, které
bylo zaloZeno na divéfe uvnitf relativné malé komunity. Produkt jako takovy se sice
dochoval az do soucasnosti, ale jiz se nejedna o produkt sdilené¢ ekonomiky. Dlvéra
v ramci malé komunity je nahrazena regulaci a dohledem. V soucasné dobé se jedna
o0 béznou finan¢ni sluzbu. Na podobném principu fungovaly druzstevni zalozny. Nékteré

funguji dodnes. (Deloitte, 2017)

Za prvni pfedchlidce dneSniho modelu sdilené ekonomiky, ktefi fungovali na obdobném
principu peer to peer neboli klient vs. klient, jsou povazovany spolecnosti eBay, Craiglist

nebo Wikipedie. (Portal.pohoda.cz, 2018)

Americka spole¢nost eBay vznikla v roce 1995. Spole¢nost eBay byla prvni, kterd
poskytla globélni online trzisté, na kterém si kazdy mohl koupit nebo prodat téméf
jakykoli druh zbozi. Hlavnim rysem této spolecnosti bylo také to, Ze oteviel lidem
platformu, ktera byla a stile je dostupna v jakoukoli dobu (nepfetrzité). Spolecnost
disponovala obrovskym vybérem zasob od maloobchodniki, ale také od lidi, ktefi

se snazili prodavat své produkty za konkurenceschopné ceny. (Keycafe, n. d.)

Dal8imi ptedchidci sdilené ekonomiky jsou spolecnosti Craiglist a Wikipedie. Craiglist
je americkd spolecnost, kterou zalozil americky internetovy podnikatel Craig Newmark
v roce 1995. Vse zacalo jednoduchym reklamnim e-mailem, ktery Craig Newmark poslal
svym pratelim s informacemi o kulturnich udélostech. V soucasné dobé se jedna
o webovy portal, ktery zajistuje inzertni sluzby z mnoha odvétvi napt. volna pracovni
mista, bydleni, pronajmy, soucasti jsou i diskusni féra. Wikipedie je internetova

encyklopedie, kterd vznikla v roce 2001, nefunguje sice pfimo na principu peer to peer,
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ale jakozto neziskové platforma funguje na principu k dobrovolnému sdileni a editovani

informaci. (Portal.pohoda.cz, 2018)

Vyznam sdilené ekonomiky pomérné klesl v dobé ekonomického ristu a zaroven v dobé
poklesu nedostatku spotfebniho zbozi. Recese, ktera prob¢hla v letech 2008 az 2009,
pfispéla k opétovanému rozmachu sdilené ekonomiky. V téchto letech doslo totiz také
k rozvoji digitalnich technologii, chytrych telefonti a k rychlejSimu internetovému
a naristu nezaméstnanosti od doby hospodaiské krize 30. let 20. stoleti. Tento
ekonomicky Sok pfinesl fadu negativ, ale také jiz zminéné inovace a strukturalni zmeény.
V téchto letech se pro fadu lidi snizila dostupnost zbozi dlouhodobé spotieby. To naopak
ptivitali jejich vlastnici, ktefi nabizeli mozZnost kratkodobého prondjmu. Ptijmy plynouci

z tohoto prondjmu jim pomohl zmirnit dopad recese. (Deloitte, 2017)

1.2 Soucasny model sdilené ekonomiky

Sdilen4 ekonomika pomoci rozvoje digitalnich technologii, které jsou v soucasné dobé
velmi vyspélé, a jejich mozné vyuziti neustale roste, redukuje transak¢ni néklady, které
jsou vynakladané hledanim protistrany pfi najimani aktiv. Tyto niz§i transakéni ndklady
se poté promitnou do niz§i ceny pronajimanych aktiv, ktera jsou tak dostupnéjsi SirSimu
okruhu lidi. Sdilena ekonomika figuruje témét vSude, nejvice vSak v dopravé€, bydleni

a financich. (Deloitte, 2017)

V soucasné dobé¢ sdilenou ekonomiku vyuzivaji zejména mladi lidé a studenti, kteti maji
v oblibé levné cestovani, zajimaji se o udrZitelnost a ekologii. A v neposledni fadé€ ¢asto
nedisponuji pfili§ velkym mnozstvim naspotfenych finan¢nich prostfedkt. Dalsi divod
pro¢ sdilenou ekonomiku vyuzivaji zeyjména mladi lidé, spo¢iva v mobilnich aplikacich,

které 1ze snadno a rychle stdhnout do mobilnich telefont. (Deloitte, 2017)

Pted vznikem sdilené ekonomiky poskytovaly veSkeré finan¢ni produkty pouze bankovni
instituce. S pfichodem sdilené ekonomiky i do finan¢niho sektoru se vSak pravidla
zménila. Sdilena ekonomika ve finanénim sektoru ovlivnila napf. Grokové miry
spotiebitelskych uvéra, které urcovala pouze vzdjemna konkurence mezi bankovnimi
subjekty. V soucasné dobé& plisobi na ¢eském trhu fada platforem, které zprostfedkovavaji
pujovani finan¢nich prostiedkli mezi jednotlivymi uzivateli. Mezi nejznamé;jsi

platformu v tomto sektoru patii spole¢nost Zonky. (ChytryHonza.cz, 2018)
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Sdilena ekonomika ma mnoho forem, které se d€li na zakladé zptisobu poskytnuti sluzby.
Poskytnuti sluzby mtize byt zdarma v ramci konkrétni komunity, nebo jsou poskytovany
na komerc¢ni bazi. Déle se d€li na peer to peer sharing a business to consumer sharing.
Do skupiny peer to peer sharing lze zatadit napf. spolecnosti Airbnb a Uber, které za
uplatu zprostiedkovavaji sdileni aktiv. Za nekomercni peer to peer sharing je povazovan
Couchsurfing, coz je sluzba, ktera umoziuje majitelim byt zdarma sdilet své byty
s ostatnimi. Business to consumer sharing, piipadné business to business sharing,
zahrnuje sdileni aut na komer¢ni bazi mezi spotiebiteli u automobilii, které vyrobily
a vlastni automobilky. Tuto sluzbu nabizi napt. automobilka BMW pod nazvem

DriveNow. (Deloitte, 2017)

Sdilen4 ekonomika pfinasi vyhody vSem zucastnénym, jde o tzv. win-win situaci, ktera
spociva ve snadno ziskaném zisku a zéroven nizsich vydajich. Ze socidlniho hlediska Ize
povazovat za vyhodu i skute¢nost, Ze béhem tohoto konceptu vznika interakce mezi lidmi

a dochéazi tak k navazovani novych kontakt. (Medium, 2020)

Nevyhody spojené se sdilenou ekonomikou Ize prezentovat napt. v oblasti ubytovani.
Mezi typicky ptiklad sdileného ubytovani patii spolecnost Airbnb, ktera zprostiedkovava
pronijem ubytovani nejen v Ceské republice. Pokud dochazi k provozovani této sluzby
ve velké mife v jedné lokalité, miiZe to zapficinit vyrazny riist cen na trhu s nemovitostmi.

(Medium, 2020)

1.3 Regulace sdilené ekonomiky

Jedno znejvice diskutovanych témat, které se vyskytuje ve spojeni se sdilenou

ekonomikou, se tyka jeji regulace.

Model sdilené ekonomiky se rozviji velice rychle a je diilezité fesit 1 otdzky tykajici se
pravni regulace sdilen¢ ekonomiky. Existuji tfi zakladni pohledy na zpiisob a vysi
regulace sdilené ekonomiky, a to pravné regulovat, nechat sdilenou ekonomiku fungovat
bez jakychkoli zasahli nebo zcela zakazat. Dle vétSiny odbornikt a politiki 1ze uvazovat
pouze prvni moznost, coZ znamend v urit¢ formé sdilenou ekonomiku regulovat.
Vytvoftit model regulace vSak neni tak jednoduché. Mezi nejkomplikovangjsi oblast patii
vymahatelnost dani a nesjednocené podminky, které musi subjekty dodrzovat. Nejvetsim
problémem jsou ubytovaci a dopravni sluzby. V Ceské republice patii mezi

nejrozsifenéjsi platformy sdilené ekonomiky v oblasti ubytovani platforma Airbnb
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a v oblasti dopravy platforma Uber. Dle vladni analyzy se sluzby poskytované témito
spole¢nostmi rychle dotahuji na sluzby poskytované klasickym zptisobem. Beze sporu
1ze konstatovat, ze tyto sluzby piinaseji zdkaznikiim fadu benefiti, bohuzel vSak Casto
spadaji do Sedé ekonomiky. A to z divodu, Ze jejich poskytovatelé mnohdy nehlési
ptijmy z téchto Cinnosti, neodvadeji dan€ a bohuzel ¢asto neodvadéji ani prislusné mistni

poplatky. (Deloitte, 2017)

Z4dné feseni, které by bylo piijatelné, nebude dokonalé a neuspokoji viechny za¢astnéné
strany. Pfedevsim spolecnost Uber €elila v minulosti mnoha Zalobam a stiZnostem nejen
v Ceské republice, ale i v zahrani¢i. Nepomér, mezi nulovou regulaci online platforem
a zastaralym pravnim ramcem pro tradi¢ni obchodni modely, se nejvice projevuje prave
ve sporech mezi spolecnosti Uber a ostatnimi taxikari. Nejvétsi rozdil je spojen
s podminkami, které umozni vykonavat danou sluzbu. Pro provozovani taxi sluzby musi
taxikar vykonat zkouSky mistopisu, zatimco pii podnikani formou sdilené ekonomiky
tyto zkousky byt vykonané nemusi. (Danové a pravni aktuality, 2017) Od 1. Cervence
roku 2020 vesla v platnost novela zédkona o silni¢ni dopravée, konkrétné jde o zékon
115/2020 Sb. Tento zékon zrusil napt. podminky fidice vykonavat vySe zminéné zkousky

z mistopisu. (Mé&Sec.cz, 2020)

V oblasti ubytovani sdilené¢ ekonomiky mé nejvétsi zastoupeni spolenost Airbnb.
V néekterych zemich jsou jiz kratkodobé pronajmy regulované. Néktera mésta alespon
omezila dobu, po kterou je mozné nemovitost pronajimat. V Ceské republice se takovym

regulacim bohuzel zatim nedafi. (Penize.cz, 2022)

1.4 Sektory sdilené ekonomiky

Sdilena ekonomika pusobi v mnoha odvétvi ekonomiky. Lze konstatovat, ze sdilena
ekonomika je jiZ soucésti béZného Zivota téméf kazdého z nas. Samoziejmé jsou odvétvi,
ve kterych se sdilend ekonomika objevuje ve vétsi mife. V nasledujicich podkapitolach
budou podrobné popsany sektory, ve kterych se objevuje nejcastéji. Konkrétné v sektoru
ubytovacich sluzeb, sektoru dopravnich sluzeb a v sektoru finan¢nich sluzeb. Vyznamné
zastoupeni ma sdilena ekonomika také v sektoru sdileni hudby a videa. Mezi nejznamé;jsi

zastupce tohoto sektoru se fadi platformy Spotify a Netflix.
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1.4.1 Sektor ubytovacich sluzeb

Velky potencial v ramci sdilené ekonomiky pfedstavuje kratkodobé sdileni obytnych
prostor. Nejrozsitencjs$i a nejznaméjsi platformou, kterd umoznuje vlastnikim sdilet
kratkodobé svoji nemovitost s nékym jinym, je spole¢nost Airbnb. Pro vlastniky
nemovitosti je tato moznost velmi atraktivni, protoze takto svoji nemovitost zhodnoti
vice, nez kdyby ji pronajimali dlouhodob¢. Na druhé strané pro zdkazniky je tato moznost

také pfinosnd, protoze vétSinou zaplati méné nez v klasickém hotelu. (Deloitte, 2017)

Obr. 1: Logo spolecnosti Airbnb

& airbnb

Zdroj: Digital ink, 2022

Sdileni byta funguje také na neziskové bazi, kdy majitelé byt nabizeji kratkodoby pobyt
¢1 pouze piespani zdarma. Nejznaméj$imi prostfedniky neziskové formy jsou projekty
CouchSurfing a HouseSitMatch. Sdilet 1ze samoziejmé také docasné nevyuzité komercni
prostory a tuto sluzbu nabizeji spolecnosti napt. PivotDesk a DesksNearMe. (Deloitte,

2017)

V Ceské republice ma nezanedbatelny podil na ubytovacich kapacitach spoleénost
Airbnb. Z vyzkumt vyplyva, ze Airbnb si v Praze narokuje az ¢tvrtinu trhu s ubytovanim.
Dal§imi znam&j$imi zéastupci sdilené ekonomiky v sektoru ubytovacich sluzeb v Ceské
republice jsou spole¢nost Couchsurfing, kterd jiz byla v textu zminéna, a specializovana
platforma Mojechaty. Jak jiz z ndzvu vyplyva, jedna se o portal, ktery zprostredkovava
kratkodoby pronajem chat a chalup v Ceské republice. (Deloitte, 2017)

Pivodni podstata sdileného ubytovani spocivala v prondjmu nemovitosti, kterou vlastnik
momentalné nepotfeboval. V soucasné dobé se jednd spiSe o regulérni podnikéni

v ubytovacich sluzbach. Z tohoto diivodu je nezbytné platformy regulovat a zajistit, aby

méli vSichni podnikatelé stejné podminky. (Penize.cz, 2022)
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1.4.2 Sektor dopravnich sluzeb

Potencial sdilené ekonomiky je také v sektoru dopravnich sluzeb. Celosvétové znama
spolecnost Uber nabizi alternativu ke klasické form¢ taxisluzeb. Spolecnost Uber byla
zalozena vroce 2008 v San Franciscu a vroce 2014 zaGala pasobit také v Ceské
republice, konkrétné v Praze. (Deloitte, 2017) Od roku 2017 funguje Uber také v Brné.
(UberTaxi, n. d.) Sluzbu muze provadét kdokoli, kdo ma fidicské opravnéni a ma
k dispozici automobil. Pokud tyto podminky splni, miize se stat, prostfednictvim Uberu
smluvnim fidi¢em. Aplikace Uber spojuje pozadavky zdkaznikli v redlném case
s nabidkami fidi¢t. Velkym pfinosem pak pro zédkaznika plyne ze skutecnosti, ze neni
odkéazan na shanéni taxi na ulici, ale mize si nejbliz§iho smluvniho fidi¢e Uberu najit
prostfednictvim aplikace ve svém chytrém telefonu. Uzivatel pomoci této aplikace také

zna délku a cenu pozadované trasy, a to jest¢ pred samotnou jizdou. (Deloitte, 2017)

Obr. 2: Logo spole¢nosti Uber

Uber

Zdroj: Uber Taxi, n.d.

Nekteré aplikace nabizeji sparovani pouze licencovanych taxikaii se zakazniky, timto
zvySuji miru vyuziti taxikait. Mezi nejznamé;js$i patii aplikace Liftago. Tyto spole¢nosti
bohuzel nespadaji do definice sdilené ekonomiky. Je ovSem zajimavé, Ze praveé
spolecnost Liftago vstoupila na tuzemsky trh o rok diive nez spolec¢nost Uber, coz
znamena v roce 2013 a stale si drzi své pevné misto na trhu. To mize byt také ovlivnéno
tim, Ze Liftago funguje ve vice méstech Ceské republiky nez spolecnost Uber. (Deloitte,

2017)

Kromé platforem, které pomahaji zvySovat miru vyuziti taxi, vznikaji na trhu také
digitalni platformy, které se zamé&iuji na zvySovani efektivity méstské hromadné dopravy.
Do této skupiny platforem lze zatadit napt. startup ze skupiny Volkswagen Group Moia

nebo berlinsky startup Door2door. (Deloitte, 2017)
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Vzniké zde otazka, jak mohou automobilky reagovat na trend sdileni aut. Jako jedno
z moznych feSeni se jevi vytvoreni vlastni nabidky sluzeb sdilené ekonomiky. Jelikoz
jsou automobily relativné drahé, velmi rychle se opotifebovavaji a v mnoha piipadech jsou
malo vyuzivané. Neefektivni vyuziti automobilu 1ze dolozit tim, Ze Casto nejsou vyuzité
veskeré sedacky v jedoucim auté, které mohou byt obsazeny. Tyto nevyuzité kapacity
jsou spjaty s plytvanim zdrojui. Vyuziti aut l1ze vyrazn€ navysit pravé sdilenim mezi vice
uzivatelti. Dalsi vyhodou je i dostupnost aut pro skupiny s nizSimi pfijmy. Vyuziti
volnych mist v autech prostfednictvim sdileni by mélo také pomoct k omezeni poctu aut
na silici. Coz by bylo velmi pfinosné piedev§im z environmentalniho hlediska, které je
v soucasné dobé casto diskutované. Do budoucna by bylo velmi vhodné, kdyby pomoci
téchto sluzeb doslo k redukci vozovych park. To by se projevilo niz§imi naroky

na parkovaci mista a uvolnéni vetejného prostoru zejména ve méstech. (Deloitte, 2017)

1.4.3 Sektor finan¢nich sluzeb

Dalsi sektor, ve kterém se sdilend ekonomika zalind znacné prosazovat v podobé
alternativni formy financovani, je sektor finan¢nich sluzeb. Charakteristickym ptikladem
je crowdfunding, kdy se na Uvér jednomu dluznikovi ¢i na jeden projekt slozi vice
investort. Kazdy ze zainteresovanych investori pfitom zpravidla pijcuje vice subjektim
relativné malou ¢astku, ¢imZ rozde€luje své riziko. Crowdfundingové platformy v drtivé
vétsin€ pouze zprostfedkovavaji financni toky mezi dluZzniky a investory. Nelze je tedy
oznadovat za pfimé poskytovatele uvért. Uvéry lze poskytovat jak spotiebitelim, tak
zaCinajicim firmam. Mezi firmy, které se pohybuji v této oblasti podnikani, 1ze zatadit

napft. Kickstarter, GoFundMe a Indiegogo. (Deloitte, 2017)

Z hlediska definice sdilené ekonomiky spadaji crowdfunding a peer to peer funding do
Sedé zony. I kdyZ zde dochazi ke snizeni transakénich nékladi vztahujicich se k parovani
dluzniki s véfiteli pomoci digitalnich platforem, nejedné se o sdileni v klasickém slova
smyslu. Véfitel poskytne finan¢ni zdroje, vzda se jich na dobu splatnosti plij¢ky a nemtlize
s nimi béhem této doby nakladat. Ve skutecnosti se sdili riziko mezi véftiteli. (Deloitte,

2017)

Lze ocekavat, Ze sluzby obdobné jako crowdfunding za¢nou konkurovat tradi¢nim
spolecnostem ve finan¢nim odvétvi, a to predevsim bankovnim institucim. I pfes mozné

ohroZeni je tento typ financovani v Ceské republice i v Evropské unii v silné minoritné.
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Pokud by doslo k masivnimu rozsiteni téchto sluzeb, mohlo by to ohrozit dominantni

postaveni bank v Evropské unii ale i v Ceské republice. (Smartfunding, n.d.)

Dilezité je vymezit rozdily mezi pojmy peer to peer pujcky a crowdfundingem. Tyto dva
pojmy se Casto spojuji dohromady, ale existuji mezi nimi znacné rozdily. V obou
ptipadech se lidé spojuji, aby néco ¢i n€koho finanéné podpofili. Crowdfunding poskytuje
fadu vyhod, v€etné¢ moznosti piijCit si penize, aniz by musely byt zpétn¢ splaceny, ale
neni vhodny pro vSechny druhy podnikani. Na rozdil od crowdfundingu lze peer to peer
pujcku ziskat bez ohledu na druh podnikani. U crowdfundingu je velmi podstatné vytvofit
presvédcivou kampan o produktu ¢i sluzbé. Peer to peer ptijcky jsou zalozeny predevsim
na osobni ¢i firemni historii, a ne na tom, jak moc kreativné kampan pulsobi.

(Smartfunding, n.d.)

Na ¢eském trhu plisobi pouze par firem, které nabizeji crowdfundingové sluzby. Pocet
téchto firem je také ovlivnén novym zakonem o spotiebitelskych uvérech, ktery klade
na poskytovatele spotiebitelskych uveérti vyssi naroky. Zejména ohledné zakladniho
kapitélu, ktery ma byt ve vysi alespont 20ti miliona korun, a také museji ziskat licenci od
Ceské narodni banky. N&které firmy se pfisn&j§im podminkam pfizptisobily, ale nékteré
firmy se preorientovaly na ptijcovani firmam, na coz se zékon o spotiebitelskych uvérech
nevztahuje. V Ceské republice se mezi nejvice znamé crowdfundingové spoleénosti fadi
Hithit, Donio, Penézzdroj a dal$i. Mezi nejvétsi zastupce peer to peer pujéek v Ceské

republice patii Zonky, Bondster, Bankerat a Zluty meloun. (Deloitte, 2017)
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2 Uvérové produkty

Uvérové produkty predstavuji pro bankovni instituce obvykle podstatnou &ast aktiv.
Z toho plyne dulezitost uveérovych produkti ptredevSim pro vynosy banky, ale také

z hlediska rizik, ktera pro banku plynou.

Tato kapitola bude obsahovat zplsob splaceni Gvéru, definici uroku a urokové sazby,

strukturu bankovnich uvérovych produktli a penéznich uvért.

2.1 Zpisob splaceni uvéru

Zpisob splaceni uvéru je sjednan vzdy v dané uvérové smlouvé. V konkrétnich ptipadech
1ze zplsob splaceni ptizptisobit konkrétnim potifebam klienta i podminkam banky, ktera
uver poskytuje. Zakladni zptsoby splaceni Ize shrnout do nésledujicich variant. (Dvorak,

2005)
Jednorazové v dobé splatnosti

Uvér splaceny jednorazové v dobé splatnosti je zpravidla poskytovan na piedem pevné
sjednanou dobu splatnosti a po této dobé je najednou splacena celkova Castka uvéru.
Uroky jsou splatné na konci pfedem sjednanych period (zpravidla 1, 3, 6 nebo 12 mésici).

(Dvoték, 2005)
Po uplynuti vypovédni lhity

Uvér splatny najednou po uplynuti vypovédni Ihity od vypovézeni avéru, je poskytovan
na pifedem neurcitou dobu. Zaroven je zde dohodnuta vypov&dni lhata, pro jeho
vypovézeni. V drtivé vétsin€ piipadi byva sjednana i ur€itd minimalni lhiita splatnosti,
po kterou nesmi byt uvér vypovézen. Uroky jsou opét splatné na konci piedem

dohodnutych period, tedy 1, 3, 6 nebo 12 mésici. (Dvoiak, 2005)
Pribézné splaceni
Za prubézné splaceni se oznacuji uvery, které klient splaci pribézné, ale nepravidelné.

Mezi takoveé uvéry lze zatadit rizné typy kontokorentnich Gvérd, spojenych s béznym

uctem. (Dvotak, 2005)
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V pravidelnych splatkach

Tyto uvéry jsou splaceny v pravidelnych mési¢nich, Ctvrtletnich, piilro¢nich nebo ro¢nich
splatkach. Zpravidla je pfedem sjednané pevna castka, ktera je vyjadiena absolutné nebo

procentem z ptivodni vySe uvéru, jako vyse rocniho timoru uvéru. (Dvoiak, 2005)
V pravidelnych anuitach

Tyto Gvéry jsou splacené v podobé pravidelnych splatek — anuitach, které jsou po celou
dobu splaceni ve stejné vysi. Méni se pouze jejich struktura z hlediska podilu ttimoru

a uroku. Uroky se snizuji a imor naopak roste. (Dvorak, 2005)

2.2 Urok a urokova sazba

Urok Ize vymezit jako cenu, kterou je potieba zaplatit vlastnikéim penéz za to, Ze se vzdali
zcela likvidnich penéz, které nasledné€ vymeéni za méné¢ likvidni investi¢ni aktiva. Jinymi

slovy se jedna tedy o odménu za obétovani likvidity. (Rejnus, 2014)

Urokova sazba piedstavuje podil vynosu plynouciho ze zaptjéeni pendz (na uréité asové
obdobi) a velikosti zaptijcené Castky. Tento podil se nasledné vyndsobi stem, aby byla
vysledna hodnota vyjadiena v procentech. Urokova sazba je obvykle stanovena

v procentech, na ro¢ni bazi neboli ,,per annum® zkratkou ,,p. a.“ (Rejnus, 2014)

Urokové sazby maji vramci finanéniho systému a prostfednictvim jeho plisobeni
i vekonomice fadu vyznamnych funkci. Urokové sazby napoméhaji garantovat tok
béznych uspor do investic, ¢imz podporuji ekonomicky riist. Napomahaji k rovnovaze
nabidky a poptavky po penézich. Zarucuji rozd€élovani disponibilnich penéznich zdrojt
takovym zpiisobem, Ze je vSeobecné sméfuji do investic s co nejvyssi o€ekavanou mirou
navratnosti. Urokové sazby rovnéz predstavuji diilezity regula¢ni néstroj statu, pomoci

n¢hoZ 1ze ovliviiovat objem Uspor a investic. (Rejnus, 2014)

Urokovou sazbu lze sjednat jako fixni (pevnou) &i variabilni (pohyblivou). Zatimco pevna
urokova sazba je béhem doby trvani tivéru neménnd, pohybliva Grokova sazba se béhem
doby trvani Uvéru miize menit. Pohyblivd urokova sazba byva cCasto odvozena
od tzv. referencni irokové sazby, ktera je navySena o irokovou marzi averujiciho. (Liska,

2014)
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2.3 Struktura bankovnich uvérovych produktii

vvvvvv

fada rliznych tuvérd, které banky poskytuji, a proto neni snadné provést jejich
systematizaci. Obtiznost vyplyva z kvantity relevantnich hledisek, dle kterych lze tyto
produkty tiidit. Mezi zakladni kritéria, ktera jsou pii Clenéni ivérti vyznamna, 1ze zatadit
napt. pfijemce uveru, formu poskytnuti uvéru, dobu splatnosti, ucel pouziti ¢i zptisob
zajisténi uveru. (Dvordk, 2005)

Piijemcem bankovniho uvéru mize byt fyzicka osoba, podnikatelsky subjekt, ale také
stat i vefejnopravni subjekt. K poskytovani uvéru bankou dochazi ve dvou formach, a to
ve formé penézni a zavazkové (ve formé zaruky). Penézni uvéry piedstavuji skute¢né
poskytnuti likvidnich penéz. Naopak zédvazkové uvéry a zaruky neznamenaji pro klienta
bezprostiedni ziskani likvidnich prostfedkii. V tomto piipad¢ se banka pouze zarucuje

za svého klienta a zavazuje se, Ze splni jeho zavazek, pokud tak klient neucini sam.

(Dvorak, 2005)
Z hlediska doby splatnosti Ize Givéry Clenit na kratkodobé, stfednédobé ¢i dlouhodobé.

Dle tcelu pouziti mohou byt uvéry poskytovany jako netcelové a ucelové. Jak jiz
z nazvu vyplyva, u netcelovych uvérti neni vymezen ucel pouziti a piijemce uvéru jej
muze pouzit na zdklad€ vlastniho uvazeni. Mezi neti€elové Gvery lze zaradit napt. kreditni
karty, kontokorent nebo neucelovy hypote¢ni Gvér neboli americka hypotéka. Mezi
vyhody této formy uvéru patii bezesporu rychlost vyfizeni a absolutni volnost pii
nakladani s finan¢nimi prostfedky. Tyto vyhody jsou zpravidla za cenu vyssiho troku.
Uvéry tcelové museji byt pouzity pouze na téel, ktery je vymezen ve smlouvé. (Dvorék,

2005)

Poslednim vysSe uvedenym kritériem je zpusob zajiSténi uvéru. Existuji nezajisténé,
které banka poskytne klientovi bez jakéhokoliv zajisténi a Giveéry zajisténé, u kterych je

jejich forma zajisténi predem sjednéna. (Dvorak, 2005)
2.4 Penézni uvéry

Za penézni uvery lze oznacit veSkeré uveéry, pii kterych banka bezprosttedné poskytuje
klientovi finan¢ni prostfedky, které jsou maximalné likvidni. V nasledujicich
podkapitolach budou blize popsany vybrané penézni uvéry, které maji urcitd specifika,
jimiz se od sebe odliSuji.
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2.4.1 Kontokorentni uvér

Tento Uvér je nejvyznamnéjSim kratkodobym bankovnim Uvérem, a to predevSim
ve vyspélych trznich ekonomikach. Jednd se o uvér, ktery je poskytovany klientim
na jejich kontokorentnim (bézném) uctu takovym zplsobem, ze zlstatek uctu muize
prechédzet do debetu. Je zde vSak definovand maximalni mozna vyse kontokorentniho
uvéru, kterou miize klient Cerpat, jedna se o tzv. uvérovy ramec. Banka ovSem zpravidla
povoluje i urcité kratkodobé piekroceni tohoto ramce. Coz ale byva spjato s dodatecnymi
neboli sankénimi urokovymi naklady, které klient musi uhradit. Splatnost uvéru byva
v zasad¢ kratkodoba. To vyplyva z ucelu pouziti a doby, na kterou je smlouva uzavirana,
zpravidla na jeden rok. Na zdkladé bonity klienta a vySe Gvéru vyplyva, zda banka bude
vyzadovat zajiSténi uvéru. Cena kontokorentniho uvéru je sloZena predevSim
ze samotnych urokid, ale také =z dalSich polozek, které souviseji s vedenim

kontokorentniho uctu. (Dvorak, 2005)

Vyhodou kontokorentniho Gvéru z pohledu klienta je skutecnost, Ze méd moznost Cerpat
uvér kdykoli dle své aktudlni potteby. Naopak nevyhoda plyne z vysoké ceny, kterou
za poskytnuty avér klient plati. (Dvotak, 2005)

Z pohledu banky je vyhodou prave relativné vysoka irokova sazba. Nevyhody pro banku
plynou z rizik, kterd mohou nastat v pfipadé, Ze klient nebude Cerpat predpokladanou vysi
uvéru. S tim by byly spojeny pfedevsim vyssi naroky banky na fizeni likvidity. (Dvorak,

2005)

2.4.2 Hypotecni uvér

Hypoteéni uvér se fadi mezi velmi Gasto vyuzivané bankovni Givérové produkty. V Ceské
republice zacaly banky poskytovat hypoteni uvéry ve vétsi mife az po roce 1995.
V tomto roce vstoupila v platnost legislativni tprava hypotecniho bankovnictvi,

viz zakon ¢&. 84/1995 Sb. Hypote¢ni bankovnictvi neni v Ceské republice odd&leno

institucionalné, nybrz pouze do znacné miry produktové. (Dvotak, 2005)

V soucasné dob¢ bohuzel zajem o hypotecni tvery u vetfejnosti vyrazné klesa. Primérna
urokova sazba je aktudln€ nejvySsi za poslednich dvanact let. Na zaklad¢ dat, kterd
vyplyvaji ze statistik Ceské bankovni asociace Hypomonitor, lze konstatovat,
7e meziroéni propad poskytnutych hypoteénich Gvért zrychluje na 78 procent. (Ceska

televize, 2022)
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Za zakladni charakteristicky rys hypotecnich uvért 1ze povazovat zptsob jejich zajisténi,
kterym je zastavni pravo k nemovitosti. Z povahy zajisténi vyplyva pomérné nizké riziko
téchto uvera a také jejich mozna dlouhodobost. Dle upravy v zékoné o dluhopisech se za
hypote¢ni Gvér povazuje Gvér, jehoz splaceni vCetné ptislusenstvi je zajiSténo zastavnim
pravem k nemovitosti (i rozestavéné), ktera oviem musi byt na izemi Ceské republiky,
&lenského statu EU nebo jiného statu, ktery tvoii Evropsky hospodatsky prostor. Uvér
se oznacuje za hypotecni az v den vzniku pravnich ucinkti zastavniho prava. (Dvorak,

2005)

Vyse hypotecniho uvéru je zéavislda na dvou zakladnich faktorech, na velikosti
disponibilnich zdroju klienta a na cen¢ zéstavy. Jako jiné druhy uvéra i hypotecni Gver
musi byt splacen primarné z pfijmi klienta. Pf{jmy musi byt v takové vysi, ze kterych lze
ptedpokladat, Ze bude uveér splacen fadné, po celou dobu jeho splatnosti. Hypotecni vér
musi byt zajistén zastavnim pravem k nemovitosti, pfi¢emz jeho vySe nemuze prevysit
cenu zastavy. Banky obvykle pozaduji, aby cena zastavené nemovitosti byla vyssi, nez je

cena poskytnutého avéru. (Dvotdk, 2005)

Doba splatnosti hypote¢nich uvéra je zavisla opét na schopnosti pfijemce Gvéru splacet
uveér po celou dobu splatnosti, a také na zivotnosti nemovitosti, ktera slouzi jako zastava
k zajisténi uveéru. Doba splatnosti uvéru je také omezena ekonomickou vyhodnosti pro
prijemce uvéru. S rostouci dobou splatnosti klesa vyse jednotlivych splatek uvéru, ale

zvysuje se celkovy objem placenych troka. (Dvorak, 2005)

Splaceni hypote¢nich Uvéri lze provést dvéma zplsoby, a to bud jednordzovym
splacenim, nebo pribézném splacenim. Princip jednorazového splaceni uvéru je zaloZzen
na tom, ze piijemce uvéru plati po celou dobu splatnosti pouze uroky z uvéru. Splatnost
uvéru je sjednana k urcitému datu, ke kterému klient ziska jednorazovou platbu, kterou
ziska napf. z Zivotniho pojisténi ¢i stavebniho spofeni. Z této ¢astky klient jednorazove
hypote¢ni uvér splati. Pribézné splaceni probiha obvykle ve formé pravidelnych
konstantnich mési¢nich splatek — anuitich. Jednd se o nejCastéjSi zpusob splaceni
hypoteéniho uvéru. Castka je v konstantni vysi pouze po dobu, po kterou je fixovana
urokova sazba uvéru. Se zménou Grokové sazby se méni i vySe anuity (odpovidajicim

zpusobem). (Dvoték, 2005)

Urokova sazba u hypotecnich uvérti byva zpravidla nizsi. A to proto, ze je tento uveér

zajistén zastavnim pravem k nemovitosti. Urokova sazba hypotecnich Givérii mize byt
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stanovena jako pevna sazba, kterd je po celou dobu splatnosti konstantni nebo jako
pohybliva sazba zavisla na vyvoji trznich trokovych sazeb. Lze pouzit i kombinaci téchto

dvou zptisobu. (Dvorak, 2005)

2.4.3 Spotrebitelské uvéry

Spotiebitelské uvéry zaujimaji u retailovych bank mezi Gvéry vyznamné misto. Jejich

rostouci vyznam je patrny v poslednich letech i v Ceské republice.

V soucasné dobé banky reaguji na rostouci poptavku klientii po spotiebitelskych uvérech
zvySovanim limitd téchto pujcek. Je to predevsim z divodu rostoucich cen statkli
a sluzeb, a klienti tak potiebuji vyssi ¢astky na thradu své spotieby. Poskytnutou piijckou
Casto klienti financuji napf. pofizeni stavebniho materidlu pro rekonstrukeci, nové
vybaveni bytu nebo pofizeni nového auta. Dal§im diivodem je také skutecnost, Ze klienti
¢im dal vice pozaduji pievod a slouceni vétSich zavazkil zjinych bank nebo

nebankovnich instituci do jednoho uvéru a s niz§imi splatkami. (Mésec.cz, 2022)

Do spottebitelskych Gvérh 1ze zahrnout uvérové toky, které plynou smérem k fyzickym
osobam, resp. domacnostem piedev§im na pokryti jejich pozadavkil, které souviseji

s jejich spotiebou. (Palpanova, 2007)

Spottebitelské (n€kdy oznaované jako maloobchodni) Givéry jsou poskytovany prevazné
v podobé hotovosti, Seku nebo lze ptipadné otevfit klientovi kontokorentni ucet.
Vyhradné¢ se jedna o penézni uveéry kratkodobé ¢i stirednédobé. Ve vyjimecnych
ptipadech Ize poskytnout i dlouhodoby uvér, ktery je jistén prevazné rucenim jiné fyzické

osoby tzv. rucitele. Zaroven se muze jednat i o uvér revolvingového typu. (Rejnus, 2014)

Oproti jinym druhim Gvéru vykazuji spotiebitelské tivéry znaéné rozdily, které musi

banky pfi jejich poskytovani respektovat.

Pro spottebitelské uvery je typickeé, ze slouzi ke kryti spotiebnich vydaji. Coz znamena,
ze uverovany objekt pfimo neprodukuje financni zdroje, které vedou ke splaceni uvéru.
Naopak u podnikatelskych uvéra je bézné, Ze z tivérovaného objektu plyne cash flow
a z toho se poté dany uvér splaci. Z toho plyne, Ze u téchto Gveérii neni podstatny objekt

uvéru z hlediska posuzovani rizikovosti uvéru. (Dvotéak, 2005)

Dal$im rozdilem je kvalita podkladovych informaci, které klient piedkladda bance

v zadosti o uvér. Mensi kvalita vyplyva znizs$i vypovidaci schopnosti a celkového

vvvvvv
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a proto pfi posuzovani uvéruschopnosti klienta jsou zésadni informace z uvérového

registru. (Dvorak, 2005)

Odlisnost spotiebitelskych uvért spociva také v primémé vysSi. Ve srovnani
s podnikatelskymi Gvéry byva primérna vyse spottebitelskych uvéri relativné mensi.
Z toho plyne, Ze i fixni ndklady banky, které jsou spojené s poskytnutim a spravou tvéru,
musi byt umérné samotné velikosti poskytnutého uvéru, tedy relativné nizké. (Dvorak,

2005)

Z vySe uvedenych diivodi banky vyuzivaji u spotiebitelskych Gveérii v maximalni mife

jejich standardizaci. Pfi posuzovani bonity klientli vyuzivaji metodu credit scoring.

Vymezeni spotiebitelskych uvérti vychazi ze dvou hledisek, nejprve z vymezeni podle
subjektl, kterym je ivér poskytovan (ptijemcem je fyzickd osoba), a poté z vymezeni dle
ucelu, na ktery je uvér poskytovan, tedy na nepodnikatelské ti¢ely. Obé¢ tato hlediska Ize
vzajemné propojit a za spotiebitelsky uvér je povazovan pravé uvér, u kterého jsou

soucasn¢ splnéna ob¢ vyse uvedena kritéria. (Dvotak, 2005)

Spottebitelské uveéry jsou poskytovany v celé fadé riznych variant. Pro praktické vyuziti
ma vyznam C¢lenit spotiebitelské uveéry z hlediska subjektu, ktery uvér poskytuje,
z hlediska zplisobu poskytovani, dle uelu, na ktery je uvér poskytovan a z hlediska

zajisténi spotiebitelského uveru. (Dvorak, 2005)

Uvéry ¢lenéné dle subjektu, ktery jej poskytuje, je mozné uvéry rozdélit na piimé
a nepfimé spotiebitelské Uvéry. Piimé jsou poskytovany piimo bankou nebo jinou
finan¢ni spole¢nosti danému klientovi. Opakem jsou nepiimé spotiebitelské uvery, které
jsou poskytovany prostfednictvim spolecnosti, ktera proddva zbozi ¢i sluzby
na spotiebitelsky uvér. Tato varianta zahrnuje ptipady, kdy avér poskytuje obchodnik,
ktery se refinancuje u banky. Nebo i situace, kdy obchodnik vystupuje pouze jako

zprostiedkovatel uvéru poskytovaného bankou. (Dvoték, 2005)

Z hlediska zpiisobu poskytovani lze Gvéry rozdélit na jednorazové a na revolvingové
spotiebitelské uveéry. Jak jiz z oznaceni vyplyva, jednorazové spotiebitelské uveéry jsou
poskytovany klientim najednou ve sjednané vysi, a po splaceni tivéru v pfedem sjednané
dobé splatnosti tvérovy vztah konc¢i. Druhd varianta Gvéru je revolvingovy spotiebitelsky
uveér, ktery predstavuje avery poskytované formou stanoveni aveérového ramce. Do vysSe
uvérového ramce muze klient automaticky Cerpat financni prostiedky. Z povahy uvéru
vyplyva jejich netdelovost. Uvér byva obvykle splacen priibéné, a to prostfednictvim
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ptevodu potiebné castky z mési¢niho piijmu na cet. Timto splacenim dochazi k uvolnéni
uvérového ramce. Urok klient plati pouze v piipadé, ze uveér skuteCné Ccerpa.
Revolvingové uvéry jsou poskytovany ve formé¢ kontokorentniho uvéru, nebo ve formé

uveérove karty. (Dvorak, 2005)

Dle hlediska udelu, na ktery je spottebitelsky uvér poskytovan lze rozlisit ucelovy
a netdelovy Gvér. Uelové tvéry jsou poskytovany na financovani nakupu spotiebnich
predmétii & sluzeb. Casto jsou poskytovany p¥imo u obchodnika prodavajiciho zbozi
nakupované na uvér. Neucelové uvery jsou poskytovany klientim jako jednordzové
Gvéry. Banka u téchto uvéra nesleduje ucel jejich poskytnuti. Uvéry mohou byt
poskytovany jako hotovostni ¢i bezhotovostni. Jejich maximalni vyse je zpravidla nizsi,

nez je tomu u ucelovych avért. (Dvorak, 2005)

Podle zpiisobu zajiSténi se spotiebitelské uvéry cleni na nezajiSténé a zajisténé.
U nezajisténych Gvéra neni sjedndn zadny zajistovaci nastroj. Pievazné se jedna o mensi

uveéry, nebo o uvéry, které jsou poskytované velmi bonitnim klientim. (Dvorék, 2005)

25



3 Charakteristika peer to peer pijéek

Pojem peer to peer plijcky lze pielozit jako ,,lidé lidem®, Casto se pouziva pouze zkratka
P2P. Zékladni formulace peer to peer pujcek je definovana jako proces, kde ptjcuje

vetejnost své penize lidem, bez tcasti bankovni instituce.

3.1 Historie a vyvoj peer to peer pujcek

Za historicky prvni spolecnost, ktera zacala nabizet peer to peer pujcky, je povazovana
spolecnost Zopa, kterd vznikla ve Velké Britanii v roce 2005. David Nicholson,
spoluzakladatel spolecnosti Zopa, nékdy ozna¢ovan také za duchovniho otce spole¢nosti,
uvedl, Ze jeho inspirace pro zalozeni spolecnosti pochézela z pochopeni bankovni
minulosti a zékladnich principt vztahujicich se ke vztahu véfitel vs. dluznik. O rok
pozdéji byly ve Spojenych statech americkych spustény spolecnosti Lending Club
a Prosper, coZ jsou dodnes dvé z nejvyznamnéjsSich peer to peer tivérovych platforem.

(P2PMarketData, 2023 a)

Prvni roky pro spole¢nost Zopa byly velmi tvrdé a narocné, protoZze bylo malo
zainteresovanych véfiteld a mnoho potencidlnich dluznikd, ktefi nebyli schopni ziskat

uvér od banky. (P2PMarketData, 2023 a)

Skutecny zlom pro toto odvétvi nastal s finan¢ni krizi v letech 2008 a 2009. Jiz v roce
2007 zde byly jisté varovné indikatory, které naznacCovaly celosvétovou ekonomickou
krizi. Naplno vSak finan¢ni krize udefila az na podzim roku 2008. Dlvéra vetejnosti
ve finan¢ni instituce se zcela zhroutila. Stejné tak nabidka Uvérd, protoZze mnoho
bankovnich instituci mélo fadu problémii s udrzenim se na trhu. Velky pocet jednotlivct,
ale 1 podniki zjistilo, Ze nejsou schopni zajistit iver. Zaroven 1 investofi se zacali odvracet
od konvencnich bankovnich produktl a stale vice hledali n€jaka alternativni feSent, ktera
by jim mohla pfinést vy$si vynosy. Z tohoto diivodu se mnoho uchazeci o pijcku
¢1 odvazni investoii rozhodli vyuzit peer to peer platformy. V té dob¢ spole¢nost Zopa
zaznamenala prudky nartist poctu veétitell, ktefi byli ochotni podstoupit riziko, a také se
roz$ifila skupina vice uvéruschopnych potencidlnich dluznikd. V roce 2010 byly
zalozeny dvé spolecnosti, které jsou pro toto odvétvi zasadni. Jedna z nejpopulérnéjsich
britskych platforem RateSetter a Funding Circle. Platforma Funding Circle jako prvni
peer to peer platforma na svété, ktera se zaméiuje na financovani podnikatelskych avéra.

(P2PMarketData, 2023 b)
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V Ceské republice vstoupila na trh vroce 2010 spoleénost Bankerat. Jedna se
o internetovou auk¢ni platformu pro poskytovani a spravu peer to peer pijcek. Na vzniku
spolecnosti se podileli jedinci, ktefi méli bohaté zkuSenosti v oblasti bankovnictvi
1v oblasti novych technologii. Pro vyvoj internetového portalu se spolecnost inspirovala
zkuSenostmi zahrani¢nich poskytovatelli peer to peer pijcek, ale zaroven se musela
ptizplsobit mistnimu prostiedi. Mezi dalsi ¢innosti spolecnosti patii administrace ptjcek,

které jsou poskytnuté prostfednictvim internetového portalu. (Bankerat, n.d.)

Je zajimavé, Ze fada lidi by za prikopniky peer to peer puijéek v Ceské republice spise
oznacila spolecnost Zonky. Ta ovSem na trh vstoupila az v roce 2015. Do povédomi
vetfejnosti se zapsala prostfednictvim své velké marketingové kampané. Tim také
napomohla k tomu, aby se dostal do povédomi lidi v Ceské republice i samotny pojem
peer to peer pijcky. Zonky je dcefina spole¢nost Home Credit a. s. neboli holdingu PPF.
(Okfin, 2019) Skupina PPF je mezindrodni investi¢ni skupina zalozena Petrem Kellnerem
v Ceské republice roku 1991. Mezi hlavni oblasti podnikani patii finanéni sluZby,

telekomunikace, televize, nemovitosti nebo strojirenstvi a biotechnologie. (PPF, n.d.)

3.2 Pravni uprava peer to peer piijéek

Peer to peer pijcky jsou relativné novym a stdle rozvijejicim produktem. Ve srovnani
s bankovnim trhem je peer to peer trh velmi malo regulovany. OvSem od vzniku tohoto

odvétvi dochazi k vétsi koordinaci a regulaci 1 napti¢ Evropské unie.
Pravni regulace peer to peer pijcek v Ceské republice

V Ceské republice maji zprostiedkovatelé peer to peer piijéek povinnost vyfesit pravni
nalezitosti vSech operaci, které probihaji na jejich platform¢. Vychazi se zde zejména ze
zakona €. 257/2016 Sb. o spotiebitelském uveéru a dale z obecné platnych pravnich
predpisti Ceské republiky. Zaroven peer to peer platformy podléhaji dohledu centralni

banky. (Skrblik, 2022)

Evropské komise, Rada EU a Evropsky parlament v souc¢asné dob¢ ladi novou podobu
smérnice o poskytovani spotiebitelskych uveéri v zemich Evropské unie. Divodem pro
revizi pravniho rdmce je predevsim neustaly rist trhu se spotiebitelskymi avéry. DalSim
divodem je skutecnost, Ze dochdzi k vyraznému presunu poskytovani avérti do online
prostoru. Evropska komise zvetejnila navrh nové smérnice jiz v ¢ervnu roku 2021, o rok

pozdé&ji stanovisko piijala Rada Evropské unie. V zéii roku 2022 navrh komentoval
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Evropsky parlament. Nova smérnice by méla rozsitit povinnosti poskytovateli uveért,
predevsim pfi poskytovani informaci zadatelll o Gvér a ovéfovani jejich piijmu a vydaji.
To by mohlo mit za nésledek zvySeni ndkladi na stran¢ financnich instituci, které se
nasledné¢ mohou promitnout do ceny uvéri. Déale by mélo dojit k plnému zregulovani
dalsich produktii, které v soucasné dob¢ v rezimu smérnice nejsou viibec nebo pouze
v omezeném rozsahu. V omezeném rozsahu jsou aktudlné napt. odlozené platby (pay
later, BNPL, Buy now), se kterymi je v mnoha piipadech spojeno bezplatné odlozeni
splatnosti mensiho Gvéru €i pravé u peer to peer pujcky. PIné zahrnuti vySe zminénych
produktii do regulace spotiebitelskych uveéri mize zkomplikovat jejich vyuziti v praxi

napt. v podob¢ zdrazeni. M¢lo by také dojit k posileni prav spotiebitelt. (Idnes.cz, 2023)

Podstatou produktu peer to peer platforem je Casto platebni sluzba, kterd je upravena
dal$imi pravnimi pfedpisy a pro moznost poskytovani téchto sluzeb je nutné povoleni
od Ceské narodni banky. (Idnes.cz, 2023) Z tohoto diivodu maji peer to peer platformy
v Ceské republice v prvni fadé povinnost registrace v registru poskytovatell platebnich
sluzeb vedené Ceskou narodni bankou. Dale maji tyto platformy povinnost uzaviit

smlouvy se vS§emi investory a Zadateli neboli dluzniky. (Skrblik, 2022)

Dle informaci Ceské narodni banky nejsou ivérové peer to peer ani peer to business
platformy upravovany Zadnym zvlaStnim pravnim predpisem. Dle obchodniho modelu se
na poskytovatele téchto sluzeb muze vztahovat zejména zadkon ¢&. 370/2017 Sb.,
o platebnim styku, v plném znéni. A to proto, Ze ¢innost téchto platforem typicky zahrnuje
poskytovani platebni sluzby, ktera spoc¢iva nejprve v prevadéni financnich prostiedkii od
vétiteld na ucty dluzniki, a poté splatek zpét k vétitelim. Banky mohou platebni sluzby
poskytovat v rdmci své bankovni licence. Peer to peer platforma musi mit k poskytovani

platebnich sluzeb povoleni k ¢innosti platebni instituce nebo musi provést registraci

poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu. (Ceska narodni banka, 2020)

Investoriim plyne z ptijéenych penéz piijem v podob¢ urokll. Tento pfijem je nutné uvést
do danového pfiznani. A je nutné z tohoto piijmu jednou za rok zaplatit 15 % dan
z piijmu. Dan se plati dle § 8 odst. 1 pism. g zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu
jako tzv. ptijmy z kapitalového majetku, pokud investice plynou pfimo do uvérd, nebo
dle § 10 ostatni ptijmy, pokud se jedna o investice do platformy. Dana platforma poskytne

za kazdy rok prehled investic, které podléhaji zdanéni. (Skrblik, 2022)
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Pti posuzovani zpiisobu zdanéni piijmu je vzdy nutné vychézet z konkrétni smlouvy mezi
zprostiedkovatelem a investorem. Zda se jedna o smlouvu o ptijcce, smlouvu o participaci

¢1 o smlouvu o postoupeni pohledavky. (Skrblik, 2022)
Pravni regulace peer to peer pijcek ve svété

Dlouhou dobu neexistoval zadny evropsky pravni ramec, ktery by regulovat peer to peer
pujcky. To se ovSem zménilo. Na zacatku minulého roku, konkrétn¢ v listopadu roku
2022, doslo k vyssi regulaci ve formé licence pro vSechny peer to peer platformy plisobici
v Evropské unii. Licence se nazyva ,,Crowdfunding Service Providers neboli
»poskytovatelé sluzeb skupinového financovani“. Toto nafizeni je tedy platné pro peer to
peer platformy, ale také pro crowdfundingové spole¢nosti. (ExploreP2P, 2022) Nové peer
to peer platformy museji pozadat o tuto evropskou licenci, aby mohly nabizet své sluzby
v zemich Evropy. Stavajici platformy budou moci vyuZit pfechodné obdobi v délce
az 24 meésict k podani zadosti o novou licenci a to do 10. listopadu 2023. Lze ocekavat,
ze nova pravidla zvysi dostupnost této inovativni formy financovani, coz pomiize
spole¢nostem, které hledaji alternativy k bankovnimu financovani. Investofi budou mit
prospech ze sladéného a posileného ramce ochrany investorti zaloZzeného na nasledujicich
kritériich:

e zfetelna pravidla pro zvetejiiovani informaci pro vlastniky projektti a platformy

skupinového financovani,
e pravidla pro spravu a fizeni a fizeni rizik pro platformy skupinového financovani,
e harmonizované pravomoci dohledu nad vnitrostatnimi organy dohlizejicimi na

fungovani platforem skupinového financovani.
(CrowdfundingHub, n.d.)

Ve Spojenych statech americkych jsou peer to peer platformy regulovany na statni
a federalni urovni. V roce 2008 Komise pro cenné papiry a burzy (SEC — Securities and
Exchange Commission) vyvolala u vefejnosti rozruch tim, Ze se rozhodla regulovat tehdy
vznikajici odvétvi peer to peer ptjcek. Pouze dve peer to peer platformy piekonaly vstup
Komise pro cenné papiry a burzy na diiv mirné regulovany trh. (Harvard business law,

2016)

Ve Spojeném kralovstvi jsou peer to peer platformy regulovany a autorizovany Ufadem

pro finanéni etiku (FCA — Financial Conduct Authority). Utad pro finanéni etiku reguluje

firmy, které poskytuji finan¢ni sluzby a finan¢ni trhy ve Velké Britanii. (Gov.uk, 2016)
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3.3 Charakteristika peer to peer pijcek

Peer to peer piij¢ovani je forma ptimého ptjcovani financnich prostiedki fyzickym nebo
pravnickym osobam bez piitomnosti oficidlni financni instituce. Tento typ pujcek
se provadi nejCastéji prostiednictvim online platforem, které spojuji vétitele
s potencialnimi dluzniky. Peer to peer pujcky nabizeji zajisténé i nezajisténé uveéry.

V drtivé vétsing se vsak jednd o nezajisténé osobni ptjcky. (CFL n.d.)

Hlavni vyhoda téchto sluzeb vyplyva jiz z ndzvu peer to peer, ktery je mnohdy piekladan
jako rovny s rovaym. To znamen4, Ze zadatelim pijcuji konkrétni lidé a Zadné instituce.
Z toho vyplyva, Ze na pijcku mohou dosdhnout 1 jedinci, kteti byli v bance odmitnuti.

(Banky.cz, 2020)

Dulezité je vymezit ucastniky tohoto procesu. Figuruji zde investofi, zadatelé, ktefi jsou
v nékterych publikacich oznacovani za dluzniky a poslednim ucastnikem procesu

je samotna platforma neboli zprosttedkovatel. (Skrblik, 2022)

Jak jiz bylo zminéno, na jedné strané stoji investofi neboli véfitelé, ktefi maji volné
finan¢ni prostedky a chtéji je investovat jinym zplisobem nez do terminovanych vklada
¢i podilovych fondi. Investofi vtomto piipad¢ chtéji vyssi vynos, nez jim nabizi
bankovni instituce, zaroven jsou ochotni podstoupit 1 vy$$i miru rizika. Riziko investora
spociva piedev§im v nendvratnosti provedené investice. Investofi vloZi své penéZni

prostiedky na sviij ucet vytvoreny na zvolené peer to peer platformé. (Skrblik, 2022)

Na druh¢ stran¢ stoji dluznici neboli Zadatelé¢ o pajcku. Hlavnim motivem zadatelt
je samoziejmé pujceni si financnich prosttedkll. Divod pro¢ si zadatelé vyberou peer to
peer ptjcku, namisto bankovni ptjcky, tkvi ve skutecnosti, Ze mohou ziskat finan¢ni
prostiedky podstatné levnéji nez od bankovni spolecnosti. U banky by tito zadatelé mohli
mit problém na pijc¢ku dosahnout, a to predevsim z diivodu nizké bonity klienta. Dluznici

splaceji penize na sviij Ucet, ktery si vytvofili na dané platformé. (Skrblik, 2022)

Platforma ptedstavuje mezi témito dvéma stranami pouze prostiednika, ktery provozuje
internetovou platformu piij¢ovani. Jinymi slovy lze fici, Ze se jedna o aukci, kdy predem
schvaleny zadatel o piij¢ku ma zvetfejnénou poptavku a jednotlivy investoti mezi sebou
soutézi, kdo danému zadateli plj¢i a také v jaké vysi. Jednotlivé castky investord
se scitaji, az naplni celkovou poptavku zadatele. Platforma penézni prostfedky Zadateli

posle na jeho tcet a v dob¢, kdy dluznik splaci své splatky, rozesila je na jednotlivé ucty
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investorim dle jejich podilu na investici. Samoziejmé& si dand platforma strhava
nabidnutou provizi. (Skrblik, 2022) Vybrana platforma je sice pouze prostfednikem, ale
také plni dilezitou tlohu v podob¢ zajisténi pljcky pomoci smluv, aby byl dosazen

potfebny pravni ramec. (Banky.cz, 2020)

Dulezité je zminit, Ze na peer to peer piijcku nedosahne kazdy, kdo o ni zazada. I v tomto
pfipad¢ je nutné pocitat s provérovanim bonity klienta. AvSak zpravidla zde nebyva tak
dikladné provétovani jako je tomu u bankovnich instituci. Zprostiedkovatelsky portal
muze zadatele vyhodnotit jako pfili§ rizikového. I pfesto se poptdvka dostane
k investortim, ale s podstatné vyssi trokovou sazbou. Vysledny urok se tedy mitize
pohybovat v fadu az desitek procent. Nicméné tyto sazby jsou zpravidla rezervované pro

vysoce rizikové zadatele, kteti by méli problém jinde ptjcku ziskat. (Banky.cz, 2020)

Dutvod ptijceni je zcela na zadateli pijcky a Zadné peer to peer platforma nijak zadatele
neomezuje, pujcku lze tedy pouzit témer na cokoli napt. na rekonstrukci domu, na rozjezd
podnikéni, na splacenti jiz stdvajiciho tvéru nebo na novou televizi. Rozmanitost diivoda

pro zazadani pljcky je opravdu Siroka. (Banky.cz, 2020)

Podstatnou roli zde hraje tirokova sazba. Urokova sazba je rozdilna u jednotlivych peer
to peer platforem. U nekterych zprostiedkovatelll je mozné, Ze si Zadatel nastavi nejvyssi
mozny urok sam a investofi pak nesmi tuto hranici prekro¢it. Zadatel si tak sam uréi,
kolik je schopen maximalné pteplatit. Zaroven by Zadatel nemél zapomenout, Ze pokud
nenajde dostatek investord, piij¢ku nedostane. Je tedy dulezité, aby nastavil arok tak, aby

byl vyhodny pro obé¢ strany. (Banky.cz, 2020)

Pfi investovani do peer to peer pujcek lze pouzit jedine¢ny nastroj autoinvest, ktery
umozni investorovy investovat na zaklad¢ predem nastavenych parametrit do vybranych
pujcek. Investor si nastavi dilezité parametry napi. poskytovatele, druh garance nebo
minimalni arok. Jednotlivé investice jsou realizovany automaticky vzdy dle nastavenych
pozadavka. Autoinvest zajisti investortim, Ze jejich finan¢ni prostfedky budou vzdy
investovany a nebudou lezet na u¢tu bez zhodnoceni. Investoriim tento néstroj vyrazné

Setii Cas s vybérem investice. (Bondster, n.d.)
Zadost neboli proces peer to peer pujéek by mé&l byt vyhodngjsi nez tradiéni zptisob
pujcovani a Ize ho shrnout do nasledujicich krok.

e Nejprve se musi zadatel na webu dané peer to peer platformy zaregistrovat

a vyplnit o sobé pozadované informace. L.ze konstatovat, ze ¢im vice udaji o sob&
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zadatel sdéli, tim vyhodnéj$i podminky jej cekaji. Mezi zadkladni zaddvané
informace patii napf. vySe piijmu, pracovni pozice, stdvajici financni zavazky
¢1 nékteré osobni udaje. Zasadni piekazka vznika, pokud je zadatel v exekuci.
V téchto piipadech drtiva vétSina peer to peer platforem pujcku Zadateli
neposkytne.

Zadatel vyplni Gidaje o pozadované &astce pijéky zarovei s odhadovanou dobou
splatnosti. VétSina peer to peer platforem vypocitava trokovou sazbu sama
dle poskytnutych informaci o Zadateli (¢astce a dobé splatnosti). Nékteré umozni
urokovou sazbu zvolit dle uvdzeni Zadatele.

Tyto zadané tidaje musi peer to peer platforma provérit. Mlize tak ucinit bud’ pied
zahajenim aukce pujcky, nebo nasledné po ukonceni aukce.

Na zaklad¢ vyhodnoceni zadosti peer to peer platformou, za divéryhodnou,
si investor z této nabidky vybird takové, do kterych by byl ochoten investovat.
Investor mize zadateli nabidnout celou poptavanou c¢astku nebo pouze cast
poptavané sumy. Rovnéz lze, v nékterych ptipadech, aby investor ur¢il vysi
uroku, ktery by si u dané investice pfedstavoval. U vybranych platforem lze, aby
investor zadal dalsi poZadavky na Zadatele napt. kopii obcanského pritkkazu nebo
vypis z bézného Uctu.

Nasledné Zadatel pfijiméa resp. odmitd jednotlivé nabidky investorl, pfipadné
celou aukci. Pokud je investor odmitnut, mize reagovat zménou nabidky.
Ukonceni aukce vznika, pokud uplyne dohodnutd doba, naplni se pozadovana
¢astka investice nebo aukci ukon¢i sam Zadatel. Po ukonceni a schvéleni aukce
peer to peer platforma vypracovava potiebné smlouvy a rozesila je zadateli
a zvolenym investortim.

Peer to peer platforma slouéi viechny pfijaté nabidky do jedné. Zadatel poté splaci
tuto slouc¢enou ¢astku na ucet peer to peer spolecnosti. Nasledné rozdéleni splatek
do odpovidajicich ¢astek jednotlivym investorim provadi dana peer to peer
platforma.

Vymahani nesplacené plijcky a predcasné splaceni fesi jednotlivé peer to peer
platformy odliSnym zpisobem.

Peer to peer spole¢nost pozaduje od zadatele poplatek napt. ve formé procent
z celkové dluzné Castky. Splatnost poplatku je obvykle v okamziku schvaleni

pujcky a pfipsani penéz na ucet Zadatele. (Kurzy.cz, n.d.)

32



Obr. 3: Schéma fungovani peer to peer ptijcek
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Zdroj: Financer.com, n.d.

3.4 Vyhody a nevyhody peer to peer pujcek

Jednotlivé peer to peer pijcky maji fadu specifik, ale obecné platné vyhody a nevyhody

peer to peer pujcek lze shrnout ndsledovné.
Vyhody:

e nadprimérny vynos,
e variabilita,

e jednoducha diverzifikace.
Nevyhody:

e nadprimérmé riziko,

e dané a administrativa.

Za prvni vyhodu lze povazovat nadprimérny vynes, ktery se u peer to peer ptjcek
pohybuje okolo 6 % ro¢né. Pro vysi vynosu je rozhodujici charakter Zadatele, pro kterého
se investor rozhodne. V p¥ipadg, Ze by se investor rozhodl pijéit osobé v Ceské republice,
nehrozi investorovi ménové riziko. Naopak pokud by §lo o ptij¢ku pro osobu v zahranici,
mohlo by dojit k podstoupeni ménového rizika. Ménové riziko by zaviselo na tom, zda

by v dané chvili dochazelo k oslabeni koruny. (Kurzy.cz, 2019)

Variabilita peer to peer pljéek je spjata s rozdilnou dobou trvani (n€kolik mésict az rady
let) a s rozdilnou vysi objemu vkladanych finan¢nich prostedkti. Déle si investor miize

vybrat ocekéavané riziko, které je ochoten podstoupit. (Kurzy.cz, 2019)
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Mezi posledni jiz zminénou vyhodu patii jednoducha diverzifikace. Z divodu
minimalniho pozadavku na objem vlozenych finan¢nich prostredkd, v rdmci peer to peer
platforem lze investice diverzifikovat, neboli poskytnou mensi objem penéz vétSimu

poctu zadatelt. (Kurzy.cz, 2019)

Z vyse uvedené vyhody v podobé nadpriimérného vynosu, vyplyva prvni nevyhoda peer
to peer pijcek, a to nadprimérné riziko. I zde plati zdkladni pravidla finan¢nich trht,
¢im vyssi zhodnoceni investice je poZzadovano, tim vyssi riziko je nutné podstoupit. Mezi
jednotlivymi peer to peer platformami existuje odliSna mira zapojeni v dobé&, kdy dluznik
prestava splacet své zavazky. Proto je pro investora klicové zjistit si jest¢ pred tim nez
zacne investovat tii zdkladni informace. Nejprve miru provéfovani bonity zadatele, dale
garanci zpétného odkupu nesplacené ptjcky ze strany dané platformy a v neposledni fad¢,
dle jakého pravniho tadu a jakym zplsobem probiha piipadné vymahéani nesplacenych
pohledavek. Posledni zminénou nevyhodou peer to peer pljcek jsou dané
a administrativa. Jak jiz bylo uvedeno v ptredeslé kapitole, vynosy z peer to peer
platforem podléhaji zdanéni dle § 8 zakona o danich z pfijmu. Danéni téchto vynost
predstavuje jisté zvySeni administrativy, kterd nasledné miZze vyrovnat rozdily v zisku,

které investor realizuje na peer to peer platforméch. (Kurzy.cz, 2019)
Vyhody a nevyhody peer to peer ptjcek pro dluznika

Mezi nejvétsi vyhody peer to peer pijcky z pohledu dluZnika, patii zejména nizsi urokové
sazby a jednodus$i podminky. Spotiebitel tedy za pljc¢ku zaplati vyrazné¢ méné nez
v piipad¢ klasické bankovni ¢i nebankovni ptijcky. Dalsi vyhodou pro spotiebitele, pokud
se rozhodnou pro peer to peer ptijcku, mize predstavovat jeji dostupnost. V tomto piipadé
totiz pijcku mulzZe ziskat 1 spottebitel, jehoz odmitla banka ¢i nebankovni Uvérova
spole¢nost. Mezi nejcastéjsi divod odmitnuti patii zpravidla nizkd bonita klienta. To vSak
neznamena, Ze na peer to peer pijcku dosdhne kdokoli. I zde je u spotiebiteld provéfovana

jejich bonita, ale nebyva tak ditkladna jako u bankovnich instituci. (Pdjcky.cz, 2015)
Nevyhody pro dluzniky u peer to peer piijc¢ek nejsou téméi zadné. (Pujcky.cz, 2015)
Vyhody a nevyhody peer to peer piijéek pro investory

Vyhoda pro investory plyne ze skutecnosti, Ze maji pravo si daného dluznika zvolit dle
svych moznosti, uvdzeni ¢i subjektivnich preferenci a to 1 v pfipadé¢ velmi malych

penéznich castek. Investofi, ktefi disponuji volnymi financnimi prostfedky, maji
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prostiednictvim peer to peer pijckdm Sanci vyssiho zhodnoceni, nez by tomu bylo
v pripad¢ spoficiho uctu ¢i jiné rizikovéjsi investi¢ni prilezitosti. (Pajcky.cz, 2015)

Nejvetsi riziko zde nese potencionalni investor. Zasadni riziko a nevyhoda pro investora
tkvi v neschopnosti spotiebitele splacet svlij dluh fadné. Dluzné pohledavky je poté
investor nucen vymahat soudni cestou, ktera je spojena s dalsimi ndklady a zaroven neni
jisté, ze své penézni prostiedky ziskd zpét. Z tohoto diivodu by m¢l investor vzdy fadné
provérit osobu, které se rozhodne danou pitijcku poskytnout. Investorim se také
doporucuje investovat spiSe mensi Castky do vice pujcek, aby se piipadné riziko
nesplaceni pijcek snizilo na minimum. Dal$i nevyhoda pfedevsim pro investory nastava
v pripad¢ bankrotu peer to peer platformy. V této situaci nema véfitel pravo narokovat
nahradu za své pohledavky. Z tohoto divodu by si investor nemél provétovat pouze
ptipadného dluznika, ale také diivéryhodnost zvolené peer to peer platformy. (Pajcky.cz,

2015)

3.5 Peer to peer platformy v Ceské republice

V Ceské republice podet peer to peer platforem neustale roste. V sou¢asné dobé v Ceské
republice plisobi vice nez deset peer to peer platforem, které se zamétuji na platebni
sluzby. Mezi ty nejznamé;j$i se fadi mimo jiné i platforma Zonky, ktera je povaZovana
za prikopnika peer to peer ptijéek v Ceské republice. Dale mezi velmi oblibené platformy
patii 1 spoleCnost Bankerat, coZ je nejstar§i peer to peer platforma pulsobici

v Ceské republice, ¢i naopak pomérné novy peer to peer portal Bondster.

3.5.1 Zonky

Zonky lze povazovat za medidln¢ nejznaméjsi platformu peer to peer pujéek zaméiujici
se predev§im na Cesky trh. Spolenost Zonky se medialné nejvice proslavila heslem

,»L1dé lidem.*, coz odpovidé oblasti, ve které spolecnost piisobi.

Spole¢nost vznikla v listopadu roku 2014 a hlavnim investorem projektu byl nizozemsky
inovacni fond Home Credit Lab N.V. Poté se hlavnim investorem stala dcefina spole¢nost
Home Credit, kterd patii do skupiny PPF. Home Credit je jednim z hlavnich
poskytovatell spotiebitelského financovani ve stfedni a vychodni Evropé, Spolecenstvi
nezavislych stat a Asii. Skupina PPF je jedna z nejvétsich investi¢nich skupin ve stfedni
a vychodni Evropé a hlavnim majitelem byl tehdy nejbohatsi Cech Petr Kellner. V roce

2019 se spoleCnost kvuli planovanému vstupu na mezindrodni trhy piejmenovala
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na Benxy, ovS§em na ¢eském trhu zlstala znacka Zonky zachovana. (Lidovky.cz, 2019)
Od prosince roku 2021 se peer to peer platforma Zonky stala formalné soucasti
spolecnosti Air Bank a.s. Nicméné¢ i nadale Zonky nabizi své sluzby pod vlastni znackou.
(PPF, n.d.) Podminky puajcek ztstaly stejné, zménil se pouze poskytovatel sluzeb. Toto

spojeni mélo 1 ekonomické piinosy v podob¢ uspor nakladi napt. v oblasti IT systému.

Zonky je unikatni vtom, ze jiz od samého zaCdtku fungovani propojuje pujcky
se zajimavymi piibéhy lidi. Rada jedinct si prostfednictvim nabizenych sluzeb v mnoha
pfipadech mohla plnit své sny. Nejcastéji se jednalo o rozjezd vlastniho projektu
¢i rozvoje ruznych zalib. Béhem pisobeni této platformy na trhu vznikla fada
inspirativnich ptibehii jedinct, ktefi se rozhodli obratit na Zonky a pujcit si na rozvoj
svych projektt. Jeden z inspirativnich piibchii patti také napft. ptibéh Valeriyi milovnici
umeéni, kterd podporuje mladé a talentované umélce v jejich rozvoji. Na zdkladé toho
zalozila ateliér Art Generace. K zaloZeni ji pomohli praveé investofi na Zonky. (Zonky.cz,

2018a)

Zonky ziskala fadu ocenéni. Stala se nejdiivéryhodnéjsi znackou v oblasti dodavatelti
mimobankovnich piijcek za rok 2019, 2020 a 2021. Déle ziskala ocenéni Zlata koruna,
v kategorii Fintech v letech 2018 a 2020. V kategorii nebankovni Gvéry za rok 2021.
V Indexu odpovédného uvérovani, se spolecnost Zonky umistila na 2. misté v letech

2017, 2018, 2019, 2020 a v letech 2021. (Zonky.cz, n. d. b)

Spolecnost Zonky zacala od srpna roku 2021 novym klientim poskytovat pouze sluzbu
Rentiér. Pro tehdy stavajici klienty skoncila moZnost manuélniho investovani do novych

pujcek, a to od 1. listopadu 2021. (Zonky.cz, n. d. c)

Pravé na manualnim investovani spole¢nost Zonky vznikla. Tento zpiisob investovani
lze vysvétlit na situaci, kdy investor sdm vybird mezi jednotlivymi plj¢kami a sklada
investi¢ni portfolio. Bylo mozné vybirat dle druhu ptjcky, rizika ¢i tcelu. Z tohoto
vyplyva, ze manualni investovani vyZzadovalo vice Casu nez automatické investovani,
které by mélo byt pohodlnéjsi. Investor mohl sdim ovlivnit vysi vynosu, coZ mohlo plsobit

osobnéjsim dojmem pro investory. (Zonky.cz, n. d. c)

Rentiér je oproti manualnimu investovani pln€ automatizovana sluzba. Tato sluzba
vznikla predevs§im na zéklad¢ zadosti klienti z divodu casové narocnosti. Investor vlozi
své penize na vytvoreny ucet, a po vloZeni finan¢nich prostiedkli se o vSe stara Zonky.

Vlozené financni prostfedky firma investuje do stovek riiznych spotiebitelskych pijcek

36



automaticky prosttednictvim specialné€ navrzeného algoritmu. Cilem je vytvofit portfolio,

ve kterém budou zastoupeny jednotlivé trokové sazby. (MéSec.cz, 2021)

Dle informaci uvedenych na internetovych strankédch Zonky, je nutny u sluzby Rentiér
prvni minimalni vklad 10 000 K¢. Avsak 1ze kdykoli jednorazové ¢i pravideln¢€ investovat
ze oc¢ekavany vynos Zonky Rentiéra se pohybuje ve vysi 5,79 % ro¢né. (Zonky.cz., n.d.

d)

Zonky nabizi fadu benefitl 1 z pohledu zadateld o pijcku. Do téchto vyhod lze zatadit
moznost ziskani penéznich prostfedkd rychlym zptisobem, aniz by dany zadatel musel
uvadét davod piajcky. Zonky nabizi ve spolupraci s Maxima pojistovnou tzv. zachrannou
vestu pro zadatele plijcky, coz znamend pojiSténi schopnosti splacet a benefity okamzité
pomoci. Toto pojiSténi je vhodné, pokud jedinec napt. piijde necekané o zaméstnani

¢i dlouhodobé onemocni. (Zonky.cz, n.d. ¢)

Obr. 4: Logo spole¢nosti Zonky
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Zdroj: Zonky.cz, 2022

3.5.2 Bankerat

Bankerat je internetova auk¢ni platforma pro poskytovani a spravu peer to peer pujcek
v Ceské republice. Na &eském trhu uspd$né puasobi jiz od roku 2010. Na vzniku
spolecnosti se jiz od samého pocatku podileli lidé s bohatymi zkuSenostmi zejména
v oblasti bankovnictvi a novych technologii. Béhem vyvoje internetového portalu
spole€nost Cerpala predevSim ze zkuSenosti zahranicnich poskytovatelti peer to peer
pujéek a nasledné tyto zkuSenosti ptizplsobila ¢eskému trhu. Mezi hlavni ¢innosti
spolecnosti Bankerat 1ze zaradit vyvoj a spravu internetového aukéniho portalu spolu
s administraci pijek poskytnutych prostiednictvim internetového portalu pro jejich

uzivatele. (Bankerat, n.d.)
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Spolecnost Bankerat je oproti ostatnim peer to peer platformdm specificka pravé svou
aukéni formou. To znamena, ze u jednotlivych zadosti o ptjcku lze podat nabidku
s konkrétni trokovou sazbou. Podminkou je, Ze tato sazba musi byt nizsi nebo stejné
vysokd vuci ocekdvané poptavce. Aukce o nejlepsi nabidku trvd maximalné tfi tydny,
a poté si z vysledkt dluznik vybere takovou urokovou miru, kterd mu nejvice vyhovuje.
Ten kdo aukci vyhraje, obdrzi dokumentaci v podobé smlouvy o pijéce a nasledné posle

finan¢ni prostfedky na ucet zadatele. (Entuzio, n.d.)

Na této platformé lze investovat pouze v Ceskych korundch. Mezi hlavni vyhody
1ze zaradit transparentnost dluznikti s moznosti zeptat se jich na podrobné;jsi informace,
prehledna platforma, auk¢ni varianta obchodovéani a v neposledni fad¢ nadstandardni
primérny vynos. Naopak mezi nevyhody lze zatadit chybéjici zahrani¢ni trh a zaroven

s vysokym vynosem je témét ve vSech piipadech také vysokeé riziko. (Entuzio, n.d.)

Obr. 5: Logo spolecnosti Bankerat

amDankerat

Zdroj: Bankerat, n.d.

3.5.3 Bondster

Bondster je eskd a pomérné nova peer to peer platforma a jeji oblibenost u vetejnosti
nestale roste a fadi se mezi druhou nejvétsi Ceskou platformu, kterd propojuje investory
a zadjemce o uveér. Za prvni je povazovana jiz vyse zminénd platforma Zonky. Bondster
funguje na rozdil od Zonky na principu propojeni investorti s nabidkou nebankovnich
spolecnosti. (P2Ptrh.cz, n.d. a) Bondster vznikl v roce 2017 a patii mezi nejrychleji
rostouci peer to peer platformy tuzemského trhu. Nejvétsi zastoupeni zde predstavuji
podnikatelské Gvéry neboli peer to business pujcky. Zastoupeni zde maji 1 osobni
a kratkodobé piijcky, ovSem oproti podnikatelskym Gvérim je toto zastoupeni pomérné
mens$i. Bondster se soustfedi pfedev§im na ceské pijcky, ale jsou zde i portfolia

zahrani¢nich ptjcek.
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Majitelem spolecnosti Bondster je CEP Invest Private Equity a strategickym partnerem
projektu je spolecnost ACEMA Credit Czech, a. s. Na zaklad¢ rozsiteni trzisté o ptjcky
v eurech, které prob¢hlo v roce 2019, doslo k vyraznému nartistu poctu poskytovatela
spolu s novymi zahrani¢nimi investory. Portdl Bondster ma trzisté v Ceskych korunach
a v eurech a mezi témito trzisti lze prevadét za pomérné piijatelné poplatky s nastrojem

konverze mén. (P2Ptrh.cz, n.d. a)

Platforma Bondster funguje na tzv. principu peer to business, cozZ znamena, ze zajemci
o investovani si vybiraji z jiz hotovych pijcek s urcitou historii splaceni od peclivé
provétenych poskytovatelil uvért, v ¢eskych korunach je to nejcastéji spole¢nost
ACEMA. Typ téchto ptijcek mize byt rizny napt. hypotéka, leasing nebo spotiebitelské
pujcky. Jedna se tedy o zajiSténé i nezajisténé Uveéry. Bondster plisobi pouze jako
zprostiedkovatel mezi investorem a poskytovatelem, nezasahuje tedy do samotného

investovani ani do feSeni danych ptjcek. (5nej.cz, 2020)

Investice jsou zajisténé nemovitym ¢i movitym majetkem a v ptipadé, ze dluznik prestane
svému véfiteli splacet pljcku, dojde k prodeji zastaveného majetku. Se zajiSténim
investic souvisi 1 tzv. garance zpétného odkupu. To je mozné pouze u vybranych druhti
pujcek a znamena to, Ze investorim, garantuje vétitel vraceni zbyvajici investované

¢astky, véetné uroku. (Snej.cz, 2020)

Mezi vyhody platformy Bondster patfi investicni trzisté, které poméaha investovat 1 méné
zkuSenym investoriim. Bondster funguje pouze online. Coz lze povaZovat za vyhodu, ale
pro nékteré jedince spiSe nevyhodu. Dalsi vyhodou jsou témét nulové poplatky, nebot’
klient plati pouze 1% pfi investici v Ceskych korunach. Posledni a jisté zdsadni vyhoda

pro investory jsou nadprimérné vynosy. (5nej.cz, 2020)

Obr. 6: Logo spolec¢nosti Bondster

SONDSTER

Zdroj: Bondster, 2022
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3.6 Zahranicni peer to peer platformy

V zahrani¢i se peer to peer platformy objevily mnohem difv nez v Ceské republice.
Jak bylo zminéno v piedeslé kapitole, prvni peer to peer platformou byla spole¢nost Zopa.

V této kapitole budou zminény peer to peer portaly Mintos, Estateguru a Twino.

3.6.1 Zluty meloun

Dalsi peer to peer platforma, kterd pusobi nejen na trhu Ceské republiky ale také
roku 2012, kdy byla zahajena Beta verze portalu a spoleénost Zluty meloun byla prvnim
portalem kolektivniho ptij¢ovani na Slovensku. O tfi mésice pozdéji byl po Uspésné Beta
verzi spustén ostry provoz portalu, coz znamen, Ze Zluty meloun byl otevien pro pujeky

a investice pro celou vefejnost na Slovensku. (Zluty meloun, n.d.)

V roce 2015 Zluty meloun usp&$né uskutecnil prvni investi¢ni kolo a ziskal dostate¢ny
kapital, ktery napomohl k posileni rozvoje spole¢nosti a realizaci strategickych plant.
Na investici do rozvoje spolecnosti se podilel i fond JEREMIE Co-Investment Fund,
ktery je soucasti Evropského investiéniho fondu a poskytuje kapital pro investi¢né

atraktivni slovenské spole¢nosti. (Zluty meloun, n.d.)

A7 roku 2016 doslo ke spusténi poskytovani pujéek i v Ceské republice v eskych
korunach. Spole¢nost Zluty meloun je viibec prvni portal kolektivniho ptijéovani, ktery
nabizi moZznost investovat v rdmci jednoho uc¢tu do piijcek v riznych zemich a riznych
ménach. Dulezitym krokem bylo také zavedeni novych bezpe¢nostnich prvki, které mély
zajiStovat ochranu penéz klientli. Bezpecnost se tykala nejen posuzovani Zzadosti
a vyhodnocovani zadateli, ale také technické a uzivatelské bezpecnosti a zpracovani dat.
Toto navySeni bezpecnosti zavedla spole¢nost na zacatku roku 2018. Toho roku

spole¢nost vyvinula mobilni aplikace pro snadnéjii investovani a spravu uétu. (Zluty

meloun, n.d.)

Spolecnost zajist'uje spravu aukci ptijcek spolu s plynulym procesem poskytovani ptijcek,
tak aby obé& zucastnéné strany (investofi a Zadatelé) byli maximalné spokojeni. (Zluty

meloun, n.d.)
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Zluty meloun se zasazuje i o bezpe¢nost svych klienttl. Ovéfuje finanéni bonitu kazdého
zadatele spolu s jeho schopnosti splacet mésicni splatky. Kazdému zadateli, ktery projde
hodnocenim s kladnym vysledkem, je spoleCnosti pfifazena ratingova skupina.
Na zaklad¢ této skupiny je doporucena trokova sazba, ktera zaroven odrazi rizikovost
dané¢ho dluznika. Skupina také uvadi pozadavky na néavratnost investice ze strany
investora. Z pohledu bezpeénosti Zluty meloun poméaha jednotlivym investorim fidit

a diverzifikovat jejich individualni miru rizika. (Zluty meloun, n.d.)

Ze statistik, které jsou dostupné na webovych strankach spole¢nosti Zluty meloun,
vyplyva, ze dle ucelu pijcky poskytuji nejcastéji pljcky tzv. na cokoli, poté
na rekonstrukci a bydleni a na tfeti misto se fadi ptjcka na splaceni uvéru. Dle splatnosti
jenejvice plijcek poskytovano na 25 az 36 mésict a druhou nejvice zastoupenou kategorii

jsou piijéky se splatnosti 3 az 12 mésici. (Zluty meloun, n.d.)

Obr. 7: Logo spole¢nosti Zluty meloun

ZAL.
2012

MELON

Zdroj: Zluty meloun, 2022

3.6.2 Mintos

Peer to peer platforma Mintos byla zaloZena v roce 2015 v LotySsku a hlavni sidlo méa
v hlavnim mésté Rize. Mohou zde investovat investoii z Evropské unie &i Svycarska.
Zadatelem mohou byt fyzické osoby, ale i firmy. Platforma Mintos piijéuje v nékolika
riiznych zemich nap#. Ceska republice, Estonsku, Polsku ¢ v Gruzii. Investofi mohou

investovat dokonce i v Cing, Africe a Jizni Americe. (Barghoorm, 2019)
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Obr. 8: Logo spolec¢nosti Mintos

mintos

Zdroj: Mintos, 2022

Princip fungovani spole¢nosti Mintos je zalozeno na kazdodennim umistovani jiz
profinancovanych ptjcek od poskytovatelt na trziste, které tvoii nabidku pro investory.
Pujcky jsou seskupeny do tzv. notes, které si 1ze predstavit jako balicek ptjcek, které maji
stejné zakladni parametry. Nabidka Notes na Mintosu je opravdu Sirok4 a na trzisti lze
vybrat z tisict variant téchto balickti. Kam konkrétn¢ investovat si investofi voli dle fady
kritérii napt. dle vySe vynosu, zemé, zajisténi nebo délky splatnosti. Princip fungovani

trzisté Mintos lze shrnout nasledovné:

e spolecnosti poskytuji pijcky napt. na ndkup vozu, podnikani ¢i spotiebitelské
pujcky,

e nasledné jsou tyto ptjcky predany spole¢nosti Mintos,

e puljcky jsou poté seskupené do vySe zminénych Notes a jsou vystaveny na trzisti,

e zde maji moznost zafinancovat investofi, ktefi tak ziskaji odpovidajici urok,
zainvestované penézni prostiedky pfevadi Mintos v moment€ investice na ucet
poskytovatele,

e poskytovatel je naopak prevadi zpét spolecnosti Mintos, ktera je nasledné
distribuuje jednotlivym investorim v dobé, kdy je pujcka splacena. (P2Ptrh.cz,
2023)
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Obr. 9: Princip fungovani trzisté Mintos

Zdroj: P2Ptrh.cz, 2023

Od vzniku zaZila spole¢nost Mintos masivni expanzi a rostla ve stovkéach procent ro¢né¢.
Na jafe roku 2020, kdy zacala pandemie covid-19, vSak pfisla zatéZkavaci zkouska
arapidni propad zainvestovanych prostiedkil. Investofi totiz zacali své penéZni
prostiedky stahovat pry¢ z portdlu. Doslo také ke krachu néekterych poskytovatelii
a zacaly se zdrzovat n¢které platby ¢1 komunikace ze strany spole¢nosti Mintos. V té€ dobé
Mintos zavedl tzv. Notes, které byly jiz blize popsany. Tyto balicky pijcek zacaly byt
regulované jako investi¢ni instrumenty, coz s sebou pfinaSi fadu vyhod napf. vyssi
bezpecnost investice nebo snaz$i proces vymahani, pokud poskytovatel nesplaci.
I po Utlumu zplsobeném pandemii covid-19 lze platformu Mintos oznalit jako

jednoznacéné nejveétsi portal svého druhu v Evropé. (P2Ptrh.cz, 2023)
Na trziSti Mintos nabizi své piijcky vice nez 60 poskytovateld z vice nez 30 zemi. Nejvétsi
zastoupeni zde predstavuji pljcky v eurech, ale lze nakupovat také v dalSich ménach

napt. v kazaSském tenge ¢i polském zlotém. Veskeré smény lze jednoduse pievést pomoci

konvertoru mén, ktery funguje instantné, ale s nizkym poplatkem. (P2Ptrh.cz, 2023)
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Mintos nabizi tfi zplisoby investovani. To, ktery typ si investor zvoli, ma pak pomérné

vyznamny vliv zejména na ¢asovou naro¢nost, rizikovost ale také na vysi vynosu.

Prvni zplsob investovani je prostiednictvim automatické predpripravené strategie.
Jedna se o nejpohodInéjsi, ale zaroven nejméné rozsifenou variantu investovani. Investor
voli mezi tfemi strategiemi, a to mezi Mintos Core strategii, konzervativni strategii nebo
rizikové¢jsi strategii. At zvoli kteroukoli z téchto variant, jediné co musi investor ud¢lat,
je stanoveni Castky, kterou pozaduje do zvolené strategie investovat. O vSe ostatni se stara
platforma Mintos. Dal§i moznosti je nastaveni autoinvestu dle vlastnich kritérii.
Pro investory, ktefti si chtéji urcit, z ¢eho se bude jejich portfolio skladat, existuje moznost
vyuziti nastroje autoinvest. Pomoci tohoto nastroje lze nastavit neomezené mnozstvi
strategii. Investor si miiZe upravit i ty nejmensi detaily, kam své volné finan¢ni prosttedky
vlozi, dle svych preferenci. Posledni moZzny zplisob investovani je rucni vybér
a investice do pujcek. Tento zptsob je vhodny pro investory, kteti nechtéji ponechat
automatu ani investovani dle ur¢enych kritérii. Investofi zde riskuji, ze jim 1épe Grocené
pujcky od poskytovatelll s vy$Sim ratingem vykoupi automaty, zaroven je tento zptisob

pomérné Casove narocny. (P2Ptrh.cz, 2023)

3.6.3 Estateguru

Spolecnost Estateguru vznikla vroce 2014 a hlavni sidlo spolecnosti se nachézi
v hlavnim mésté Estonska, v Tallinnu. Jednd se tedy o estonskou platformu, ktera
poskytuje veéry zajisténé nemovitostmi. (Barghoorm, 2019) Nabidka této platformy se
sklada predevsim z developerskych, preklenovacich a podnikatelskych véri, predev§im
z Estonska, LotySska a Litvy. Estateguru patii mezi nejvétsi investicni peer to peer

platformy. (P2Ptrh.cz, n.d. b)

U tady jinych peer to peer platforem, v dobé pandemie covid-19, byl zaznamenany odliv
investord, resp. dochdzelo k snizovani alokace a vySe primérné investované Castky.
Navzdory pandemie platforma Estateguru stale rostla, o vice nez 170 % zainvestovaného
objemu meziro¢n¢. Tento rast je prikladan skutecnosti, ze v dobé pandemie nepanovala
nervozita investorll zejména u pujcek zajisténych nemovitostmi, které pravé platforma

Etateguru nabizi. (P2Ptrh.cz, n.d. b)

Estateguru nabizi jako jiné platformy pro své investory autoinvest. OvSem oproti jinym
platformam je zde jista nevyhoda ve smyslu bohatosti parametrti, které si mohou investofii
nastavit. Investofi, ktefi maji k dispozici méné nez 250 EUR na participaci, si miize zvolit
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pouze vysi investice, délku uvéru, LTV a zptsob splaceni. Pokud ma ovSem investor
k dispozici vice nez 250 EUR na participaci, zpitistupni se mu dalsi filtracni moZznosti.

(P2Ptrh.cz, n.d. b)

Platforma disponuje také sekundarnim trhem, kde mohou investofi pfedcasné prodat svou
participaci ostatnim investoriim, ptipadné ji mohou nakoupit od jiného investora s urcitou
slevou. Platforma samoziejmé& vymezuje hranice pro maximalni upravy cen. Zatim lze
prodat participaci pouze v celku, jednomu investorovi. Estateguru je vhodna zejména pro

vetsi investory. (P2Ptrh.cz, n.d. b)

3.6.4 Twino

Spolecnost Twino patii mezi nejvétsi peer to peer portaly v Evrop€. Twino ma centralni
sidlo v hlavnim mést¢ LotySska, v Rize a poskytuje spotiebitelské plijcky v evropskych
zemich nap¥. v Gruzii, Loty3sku, Polsku, Ceské republice ¢ Rusku. Spole¢nost vznikla

v roce 2015. (MojePenize.com, n.d.)

Twino je pomérné nova peer to peer platforma, ovSem jeji oblibenost stale roste, coz miize
tyto zem¢ je zajiSténa pomoci partnerstvi se spolecnosti Swedbank. V dusledku toho
partnerstvi mohou byt investice provedeny v eurech nebo v britskych librach.

(MojePenize.com, n.d.)

Mezi dal$i diivody, pro¢ je tato lotySskd spoleCnost stdle na vzestupu, je jeji velmi
populérni sluzba ,,BuyBack Guarantee®, ktera garantuje splaceni jistiny investora spolu

s uroky, pokud je dluznik 30 dni po splatnosti. (MojePenize.com, n.d.)

Platforma Twino nabizi, jako fada dalSich peer to peer platforem, funkci autoinvest.
Jak jiz bylo zminéno, pomoci této funkce lze snadno diverzifikovat finan¢ni prosttedky

v ramci velkého poctu pujcek. (MojePenize.com, n.d.)

Vyhody plynouci pro investora je zejména zabezpeceni v podobé BuyBack Guarantee
spolu se snadno pouZitelnou funkci autoinvest. Déle velké mnoZstvi nabizenych pujcek,
do kterych Ize investovat jiz od vySe 10 EUR zarucuje, Ze mlze zacit investovat témet
kdokoli. Mezi nevyhody lze zatadit pomémné strohé informace o dluznikovi, kterého

si dany investor vybere. (MojePenize.com, n.d.)
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4 Srovnani peer to peer ptijéek s bankovnimi avéry

V soudasné dobé existuje v Evropé jiz pies 500 peer to peer platforem a v Ceské republice
maji tyto platformy také silné zastoupeni. I ptes to, ze dochazi k neustalému progresu
fungovani peer to peer platforem, stale zde existuji rozdily oproti fungovéani bankovnich

instituci. Jisté zmény lze zaznamenat napt. v ¢im dal vétsi regulaci peer to peer platforem.

Pti rozhodovani, zda zvolit peer to peer pujcku ¢i bankovni uvér, mize u nekterych
spotiebiteld, kteti jsou spise konzervativni, rozhodovat ptedevsim nedtivéra v peer to peer
platformy. Pro takové spotiebitele predstavuji banky ur¢itou miru jistoty. Protoze jsou
peer to peer platformy jiz n€kolik let Gspé$né na trhu a vznikaji neustéle dalsi a dalsi, 1ze

ocekavat, ze se tento skepticky pohled nékterych spotiebiteld casem zméni.

4.1 Srovnani fungovani peer to peer platforem s bankovnimi

institucemi

Od doby kdy peer to peer platformy teprve zacinaly a budovaly si své postaveni na trhu,
ub¢hla jiz fada let a v soucasné dobé v podstaté neexistuji vyrazné rozdily oproti
bankovnim institucim. Dfive se peer to peer platformy snazily vybudovat postaveni
u klientt pomoci trokovych sazeb, vyhodnym podminkdm ¢i rychlosti vyfizeni.
V soucasné dobé€ jsou tyto parametry srovnatelné s tim, co nabizeji bankovni instituce.

(Polar, 2022)

Hlavni rozdil mezi peer to peer ptijckou a bankovnim uvérem se vztahuje k samotné
podstaté fungovani. Zatimco banky financuji poskytnuté ptijcky samy, na peer to peer
pujcky se skladaji jednotlivi investofi. Provozovatel sluzby, peer to peer platforma, pak
z kazdé zprostiedkované pijcky dostava svoji provizi. Na zakladé této provize funguje

cely systém. (Polar, 2022)

Drtiva vétSina peer to peer platforem funguje pouze na zakladé online prostiedi. Diky
tomu tyto platformy nevynakladaji finan¢ni prosttedky na provoz kamennych pobocek.
(Polar, 2023) Existence kamenné pobocky vSak fada lidi povazuje za klicovy faktor
divéryhodnosti dané finan¢ni instituce. OvSem digitalizace ¢im dal vice vstupuje i do
tohoto odvétvi a v soucasné dobé se ptizplisobuji 1 bankovni instituce, které v poslednich
letech své pobocky postupné spise rusi. I nadale se budou bankovni instituce rozhodovat

o stavu pobocek, predevSim dle vyvoje trhu, ale lze predpokladat spiSe redukci
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kamennych pobocek. Piesun bankovnich instituci do online prostiedi mohla urychlit také
situace tykajici se koronavirové pandemie. Samoziejme tento trend zde byl patrny jiz pred
pandemii covid-19. Vyuzivani kamennych pobocek sice klesa, ale fada lidi stale preferuje
osobni kontakt a to napf. v situacich, kdy nastane urcitd komplikace a klient se potiebuje

poradit. (Seznam Zpravy, 2023)

Nejvétsi vyhodou bankovnich instituci je bezpochyby 1éty provéiena jistota. A zaroven
pokud je klient dostatecné bonitni, mohou zadateli o ptjcku poskytnout vice penéznich

prostfedkll nez peer to peer platformy. (Polar, 2023)

Rozdil peer to peer ptijcek oproti bankovnim pijékam z pohledu Zadatele neni v ni¢em
podstatném. Jak jiz bylo v praci zminéno, dluznik pouze vyplni online Zzadost
na internetovych strankdch vybrané peer to peer platformy. Vyplni veSkeré potiebné
informace. Nasledné peer to peer platforma zddost provéfi. Platforma zkontroluje, zda

zadatel neni v registru dluznikd, a pokud je vSe v potadku, zadost schvali. (Polar, 2023)

Zajemce o pujcku musi dolozit fadu dokumentt, které prokazi jeho totoznost i vysi
pfijmt. U nékterych peer to peer platforem staci vypis z uctu za posledni 3 mésice,
u jinych platforem je vyZadovéano potvrzeni pfimo od zaméstnavatele, piipadné danové
piiznani, pokud se jedna o OSVC. (Penize.cz, 2017) Jak jiz bylo zminéno, peer to peer
platformy zjist'uji Gveérovou historii klienta a nahlizeji do registrti dluznikd, ve kterych se

eviduji nejen dluhy, ale také informace o fadném splaceni pujcek. (Sronejto.cz, 2023)

4.1.1 Bonita dluznika

Co naopak maji peer to peer platformy spole¢ného s bankovnimi institucemi, je naptiklad

skutecnost, ze ob¢ spolecnosti urcuji bonitu jednotlivych zadatelli o ptijcku.

KdyZ banka nebo peer to peer platforma plij¢uje financni prostfedky svym klientiim, vzdy
se vystavuje riziku nesplaceni uvéru nebo tomu, ze dany klient nebude platit v predem
domluvenych terminech. Toto riziko se snazi banky i peer to peer platformy eliminovat
na minimum, a to pomoci vybéru vhodnych klientd, u kterych vyhodnoti vysokou
pravdépodobnost splaceni Gvéru. Jinymi slovy u klientd, kteti maji dostate¢né vysokou

bonitu. (Finex.cz, 2021)

Zjistovani bonity klienta je zakotveno 1 v § 8 zikona ¢. 257/2016 Sb., zékon
o spotiebitelském uveéru. Dle tohoto zdkona se tidi jak bankovni, tak nebankovni

poskytovatelé spotiebitelského uvéru. Mezi nebankovni poskytovatele patii pravnické
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osoby, které¢ jsou opravnéné poskytovat spotiebitelsky uvér na ziklad¢ opravnéni
k ¢innosti nebankovniho poskytovatele spotiebitelského uvéru, které udéluje Ceska

narodni banka. (Zakony pro lidi, 2022)

Na zéklad¢ bonity se rozhoduje, zda bude klientovi ptijcka poskytnuta ¢i bude jeho zadost
zamitnuta. Dle bonity daného klienta se také stanovuje odména za riziko, které banka

¢i peer to peer platforma podstupuje, tj. urok. (Finex.cz, 2021)

V praxi ovSem neexistuje pro stanoveni bonity klienta jednotny postup. V rozhodovani
o poskytnuti ¢i zamitnuti dané Zadosti poméaha bankam tzv. scoring. Scoring je komplexni
metoda, dle které banka zjisti, zda ma klient dostate¢né vysokou bonitu. Jinymi slovy

vycisluje, jak velké riziko zadatel pro banku piedstavuje. (Finex.cz, 2021)

Kritéria, kterd ovliviluji bonitu klienta, lze rozdélit na finanéni a nefinan¢ni.
Mezi nefinan¢ni kritéria lze zaradit v€k, pohlavi, dosazené vzdélani a profese nebo
rodinny stav. Do finan¢nich aspektt patii predevsim piijmy zadatele. Zde je dulezité, aby
piijmy byly kontinualni v Case a zaroveil u nich byla vysoka pravdépodobnost, Ze si tyto

pfijmy Zadatel udrzi i do budoucna. (Finex.cz, 2021)

Bankovni instituce maji moZnost kazdého zadatele o uver provéfit v vérovych
registrech. V Ceské republice existuji tfi registry, které banky mohou pouZivat, a to
bankovni registr klientskych informaci — BRKI, nebankovni registr klientskych informaci
— NRKI a registr SOLUS — Sdruzeni na ochranu leasingli a uvéri spotfebiteltiim.

(Finex.cz, 2021)

Konkrétné peer to peer platforma Zonky vyuziva vetfejné seznamy a rejstiiky, jako je
obchodni a insolvencni rejstiik, bankovni registr klientskych informaci — BRKI a v ramci
skupinového fizeni rizik ziskava informace také od sesterské spolecnosti ve skupiné PPF,
do které Zonky patfi. Dalsi registry, do kterych spole¢nost Zonky nahlizi, jsou napt. SIR
— insolvencni rejstiik, ARES — administrativni registr ekonomickych subjektti nebo CEE

— centralni evidence exekuci. (Zonky.cz, n.d. f)

U vSech klientti, ktefi si na Zonky pujcuji, se odhaduje schopnost splacet, ovétuji
se ptijmy a predikuje se jejich stabilita. Na zéklad¢ vytvoreného ekonomického modelu
spolecnost zjistuje pracovni reference. Nejen na zakladé téchto informaci je proveden
odhad rizikovosti investice. K dané ptijcce je nasledné ptifazena znacka, ktera zobrazuje
miru odhadovaného rizika — rating. Dfive spole¢nost Zonky vyuZzivala ,,pismenkové*

oznaceni ratingu. Bohuzel spole¢nost chtéla pfidat k stavajicim ratingdm nové
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a ,,pismenkové™ oznaceni pozadované rozsifeni neumoznilo. Z tohoto diivodu spole¢nost
usoudila, ze bude vhodné&jsi, pokud bude mira rizika piesné odpovidat konkrétni ro¢ni
urokové sazbé. Z tohoto diivodu spolecnost zavedla nové oznaceni ratingu pomoci ro¢ni
urokové sazbé€. (Zonky.cz, n.d. f) Na nasledujicim obrazku ¢. 10 je zobrazena zména

oznaceni ratingu.

Obr. 10: Srovnani ptivodniho a stavajiciho oznaceni ratingu

Staré ,,pismenkové“ oznaeni ratingu Nove oznaé?ni raﬁfigu otipovidajicl' rocni
arokové sazhé (%)
A¥* 4,99
A++ 5,99
A+ 6,99
A 8,49
AA 9.49
D 19,99

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2023 dle Zonky.cz, n.d. f

Na zékladé informaci uvedenych na webovych strankach spole¢nosti Zonky vyplyva, ze
rating 4,99 % az 8,49 % patii na celém Ceském trhu mezi nadprimérné. Zakaznik,
kterému je ptidélen rating 4,99 %, je povaZovan za vysoce bonitniho zdkaznika se skvélou
platebni moralkou. Naopak zdkaznik s ratingem 19,99 % patii mezi nejrizikovéjsi
zakazniky. (zonky.cz, n. d. f)

Jak jiz bylo zminéno, rating pifesné¢ odpovidd ro¢ni uUrokové sazb&é a ukazuje
pravdépodobnost toho, Ze zakaznik pfestane splacet. S rizikem je pfimo spjat trok
a vynos. Cim je riziko vyssi, tim je i urok pro Zadatele o pij¢ku vyssi. Ovsem pro
investora by to znamenalo jistou pravdépodobnost vyssiho vynosu. (Zonky.cz, n.d. f)

Na nasledujicim obrazku jsou piehledné zobrazené jednotlivé ro¢ni trokové sazby,

ocekavané rizikové ndklady, investorsky poplatek a o¢ekavany vynos.
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Obr. 11: Piehledné zobrazeni vlivu ratingu (Groku p.a.) na o¢ekavany vynos

Urok p.a. (%) 499 |+ 599 6,99 849 949 19,99
Ocekavané rizikove

néklady (%) 0,006 | 0,008 0,011 0,017 0,022 0,082
Investorsky poplatek (%) | 0,50 @ 1,00 1,50 2,20 2,50 5,00
Ocekavany vynos (%) 393 | 422 438 4,64 4,78 6,84

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2023 dle Zonky.cz, n.d.

4.1.2 Urokova sazba

Pro zadatele o ptjcku je dulezita také vyse urokové sazby, ktera se v drtivé vétsSin€ uvadi
v podobé roéni sazby. Urokova sazba u peer to peer platforem miize zaviset na nabidce
konkrétnich investort, ale i na samotné platformé u které spottebitel zada o piijcku. Mimo
urokové sazby je dilezité, aby si klient pii zaddosti o pijcku ovétil poplatky, které bude
nutné zaplatit. NejzékladnéjSim poplatkem je poplatek platformé za zprostiedkovani
uvéru. Dalsi ndklady mohou byt spojeny s vypisem z Centralni evidence exekuci nebo
vypisy z bankovnich ¢i nebankovnich registrii, pfipadné z registru dluzniki SOLUS.
Nekteti investofi u vybranych peer to peer platforem mohou poZadovat dalsi zaruky napf.
zastavu nemovitosti. Rada poplatkii neboli sankci vznikd v ptipadé, e dluznik nebude
uvér fadné splacet. Jakmile dojde k prodleni splatky, vznikaji dluZznikovi uroky z prodleni
nebo smluvni pokuty, které jsou ¢asto ve vysi nékolika procent z dluzné ¢astky. Nekteré
peer to peer platformy si Gctuji také proplaceni ucelné vynalozenych nakladu za odeslani
upominek. Dluznik by si mél dat také pozor na tzv. zesplatnéni uvéru. Pokud bude
spotiebitel dluzit splatku delSi dobu, mohou peer to peer platformy provést zesplatnéni
pujcky. To znamenad, Ze dluznik nebude smét dale svlij dluh umofovat v pravidelnych
splatkach. Véfitel bude pozadovat po dluznikovi celou ¢astku najednou. Lhuta, kdy dojde
k zesplatnéni Gvéru, Cini u vétSiny platforem jeden az dva mésice prodleni splatek.
Se zesplatnénim pak souvisi dal§i smluvni pokuty nebo ptipadné zakonny urok

z prodleni. (Penize.cz, 2017)
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4.1.3 RPSN

Ukazatel ro¢ni procentni sazby nakladl na spotiebitelsky ivér ma velmi znamou zkratku
RPSN. Tento ukazatel souhrnné zatézuje celkové naklady spotiebitelského uvéru,
vyjadiené jako rocni procentni podil z celkové vySe daného spotiebitelského uvéru.
Smyslem zavedeni ukazatele RPSN bylo umoznit objektivnéjsi pohled na vyhodnost
spotfebitelského tvéru a zaroven moznost srovnani nabidek od rGznych finan¢nich
instituci. Samotna vyse ro¢ni trokové sazby nevypovida dostatecné vérné o celkovych
nakladech, které z uvéru plynou. A to proto, ze se do této sazby nepromitaji dalsi naklady,
které spottebitel musi v souvislosti s danym uvérem zaplatit. Naopak pii vypoctu
ukazatele RPSN se vedle urokové sazby a struktury splatek jistiny a trokii zohledni

1 nasledujici néklady:

e poplatky spojené s posouzenim zadosti o Gver,

e poplatky, které souviseji s uzavienim smlouvy napt. administrativni poplatky,

e poplatky za pievod finan¢nich prostiedkl a za vedeni uvérového uctu,

e platby za pojisténi nebo zaruku v ptipadé neschopnosti spottebitele splacet tver,
a to z diivodu jeho pracovni neschopnosti, invalidity, nezaméstnanosti ¢i smrti,
pokud je podminkou poskytnuti spotiebitelského uvéru,

e platby urcitych provizi.
(Ceska narodni banka, n.d.)

Zakon €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském uveéru ukldda vSem osobam nabizejicim nebo
poskytujicim spotiebitelské Uvéry vramci své podnikatelské c¢innosti €1 v ramci
samostatného vykonu povoldni, povinnost seznamit spotiebitele o vysi ukazatele RPSN.
Tento tidaj musi byt obsazen nejen v reklamé, ale vzdy v informacich, které jsou povinné
poskytovany pted uzavienim smlouvy o spotiebitelském uvéru a ve smlouvé samotné.
Obecné lze konstatovat, ze ¢im je RPSN nizsi, tim je pro spotiebitele nabizeny uvér

levngjsi. (Ceska narodni banka, n.d.)

Konkrétné peer to peer platforma Zonky do RPSN zapocitava Urok a jeden jediny
poplatek ve vysi 2 % z pij¢ované Castky. Tato dvé procenta predstavuji odménu za
provedenou praci. (Zonky.cz, n. d. g)

Pro srovnani bankovni spole¢nosti Ceska spofitelna a. s. zohlediiuje v RPSN ukazateli

vSechny poplatky a tiroky. Do vypoctu RPSN vstupuje vyse uvéru, ro¢ni trokova sazba,
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vyse splatek a poplatk, ale také termin, ve kterém byl avér poskytnut. (Ceska spofitelna,

n.d. a)

4.1.4 Pojisténi schopnosti splacet

Bankovni a nebankovni registr klienti zaznamenal, Zze v kvétnu roku 2022 vzrostlo
zadluzeni obyvatel v Ceské republice o 407 miliard korun ¢eskych, ¢imz bylo dosazeno
celkové &astky 3,07 bilionu korun éeskych. To je poprvé, kdy v Ceské republice presahlo
zadluzeni hranici tfi biliont. Zaroven se Cesti obyvatelé fadi mezi spofadané dluzniky,
protoze se vice nez diive pojistuji proti neschopnosti splacet, at’ uz z divodu mozné ztraty

zaméstnani nebo dlouhodobé nemoci. (MéSec.cz, 2022)

Spotiebitelé si mohou uvér pojistit na schopnost splacet. Pojisténi neposkytuji ptimo
instituce, u kterych si spotiebitel vzal uvér, ale pojistovny, se kterymi jsou tyto instituce
smluvné vazané. Pojisténi schopnosti splacet spotiebitelsky uvér se vztahuje u drtivé
vétSiny bank na smrt, invaliditu II. nebo III. stupné, pracovni neschopnost od 30. dne

a na oSetfovani ¢lena rodiny od 30. dne. (Mé&Sec.cz, 2022)
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5 Modelové priklady

Peer to peer plijcky predstavuji jistou alternativu k tradi¢nim bankovnim produktim. Peer

to peer platformy pasobi na finan¢nim trhu jiz n¢kolik let.

V této kapitole budou sestaveny celkem tfi modelové ptiklady, které budou zaméfené
na srovnani produktii, které nabizeji bankovni instituce a peer to peer platformy. Prvni
piiklad bude zamétfen na srovnani bankovniho uvéru a peer to peer pijcky z pohledu
zadatele. Druhy modelovy piiklad bude zaméten na srovnani spoficiho uctu a investice
do peer to peer pajcky. Treti a zaroven posledni modelovy piiklad v této praci bude
zaméfen na srovnani investice u bankovni instituce a u peer to peer platformy. Na konci
kazdého modelového ptikladu bude provedeno zhodnoceni variant z pohledu vyhodnosti

pro zadatele. Nasledné bude provedeno celkové zhodnoceni modelovych ptiklada.

Informace potiebné pro zpracovani nasledujicich modelovych piikladi byly vefejné
dostupné na webovych strankach danych spole¢nosti. Pouze bankovni spoleénost Ceska
spofitelna a. s. poskytla pro tyto modelové piiklady detailnéjsi informace. Peer to peer
platforma Zonky byla také kontaktovana, ale bohuZel na Zadny z dotaz, ktery byl
vznesen, at’ uz v telefonické ¢i emailové podobé, nereagovala. Proto ke zpracovani

modelovych ptikladi budou vyuzity informace volné dostupné na webovych strankach

spolecnosti. Vypocty v modelovych ptikladech maji pouze informativni charakter.

5.1 Modelovy priklad ¢. 1 — srovnani bankovniho tivéru a peer to peer
pujcky

Pro vypracovani prvniho modelového ptikladu byly vybrany bankovni spolecnosti
Ceska spofitelna a. s., MONETA Money Bank a. s. a peer to peer platformy Zonky

a Bankerat a. s.

Ceska spofitelna a. s. je bankovni instituce s nejdelsi tradici na Seském trhu a téméf
200 let se snazi naucit vefejnost hospodafit s finanénimi prostfedky. Své sluzby nabizi
jednotliveiim, malym a stfednim podnikiim, a také méstim a obcim. Z tohoto divodu
byla Ceska spofitelna a. s. vybrana. (Ceska spofitelna, n.d. b) Druhou bankovni
spolecnosti pro tento modelovy piiklad je MONETA Money Bank a. s., dale jen
MONETA, ktera na ¢eském trhu ptisobi od roku 1998. (Moneta, n.d.) Spole¢nost Zonky

byla zvolena proto, Ze je nejvétsi a nejznaméjSim Ceskym peer to peer portalem.
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V modelovém ptikladu €. 1 bude provedeno srovnani bankovniho tvéru od spolecnosti
Ceska spotitelna a. s. a od spole¢nosti MONETA s peer to peer puijékou od spole¢nosti

Zonky a Bankerat.

Urokové sazby se u bankovnich instituci odvijeji pfedeviim od bonity daného klienta.
V tomto modelovém piikladu se jedna o klienta s nizkym rizikem. Fyzickd osoba zde
bude piedstavovat bezproblémového zadatele, ktery bude tvér splacet véas a pravidelné.
V modelovém ptikladu budou brany v potaz celkové naklady vynaloZzené na ziskani
pujcky. Pro srovnani jednotlivych plijéek bude vyuzit také ukazatel RPSN. Nebudou zde
zohlediovany naklady, které by se mohly, vyskytnou v pribéhu splaceni pijcky napf.
sankce za zpozdéné splatky. Dale bude zobrazen zplsob feSeni prodleni splatek, nejprve

u Ceské spofitelny a. s. a nasledné u peer to peer platformy Zonky.

Pokud by se klient v ptipadé bankovniho Gvéru u Ceské spofitelny a. s. zpozdil se
splatkou, byl by mu po uplynuti lhity, béhem které by ho banka upozornovala
na neprobéhlou splatku, 10. den prodleni uctovan poplatek 300 K¢ na thradu nakladt
spojenych s prodlenim. Dalsi poplatky ve vysi 900 K¢ jsou uctovany 40. a 70. den
prodleni. Za kazdy den prodleni klient zaplati také urok ve vysi REPO sazby zvySené

0 8 % z dluzné &astky. (Ceska spotitelna, n.d. c)

V ptipad¢ zpozdéni splatky u peer to peer platformy Zonky je zpiisob fesSeni nasledujici.
Pokud klient se spoleCnosti Zonky nekomunikuje, jsou klientovi nejprve ucétovany
naklady spojené s vyméahanim dané pohledavky a smluvni pokuta ve vysi 500 K¢. Pokud
se klient zpozdi s pfedanim potvrzeni o splaceni ¢i ukonceni smlouvy refinancovaného
uvéru, kreditni karty, kontokorentu ¢i leasingové smlouvy pii refinancovani, muze
spolecnost Zonky po klientovi pozadovat zaplaceni smluvni pokuty ve vysi 1 % z celkové

vyse uvéru sjednané v uzaviené smlouve. (Zonky.cz, n.d. g)

V ptipad¢ prodleni splatky miiZze dojit k zesplatnéni, které bylo jiz v praci blize
vysvétleno. Zonky miize po klientovi pozadovat vraceni celé dosud nesplacené jistiny
vcetné dluzného uroku a ptipadnych jinych plateb napt. smluvni pokuty. Pii zesplatnéni
muze Zonky klientovi nauctovat ro¢ni irokovou sazbu, ktera je sjednana ve smlouve.
Nebo miiZze nauétovat, jako tomu bylo v ptipadé nesplaceni bankovniho uvéru u Ceské
spofitelny a. s., Grok z prodleni ve vysi REPO sazby stanovené Ceskou narodni bankou

navysené o 8 % dle platné¢ho nafizeni vlady. (zonky.cz, n.d. g)
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Zikladni parametry modelového prikladu ¢. 1

Parametry modelového ptikladu jsou sestaveny pro fyzickou osobu ve véku 26 let.
Pozadovany uvér byl zvolen ve vysi 150 000 K¢ se splatnosti 7 let (84 mésicl) a jedna se

o neucelovou pujcku.

Bankovni uvér od Ceské sporitelny a. s.

4

U Ceské spofitelny dostane vyhodngjsi urok klient, ktery si posila vyplatu, mzdu
¢1 dichod na tcet nebo nemél insolvenci ¢i exekuci. Vyse troku a doba splatnosti zavisi
na bonit¢ klienta, zaznamech v Gvérovém registru a na hospodateni klienta s finanénimi
prosttedky na osobnim uctu. Poplatek za vyfizeni uvéru, ktery zahrnuje
napf. administrativa spojenou s pfijetim Uveéru a nésledné zpracovani smluvni
dokumentace, je v ptipad¢ vyfizeni pies internetové bankovnictvi zdarma. Pokud by
zadost byla vyfizovéna ptes telefonniho bankéfe ¢i na pobocce, tvoii poplatek 1 % z vyse
poskytnutého tvéru, maximalné 5 000 K¢&. V tomto modelovém piikladu bude zadost
vyfizovana pfes internetové bankovnictvi.

Jak jiz bylo zminéno, vySe pijcky €ini 150 000 K¢&. Doba splaceni ¢ini 84 mésict a
urokova sazba je 6,93 % rocné. Mésicni splatka je ve vysi 2 259 K¢. Mésicni poplatek za
spravu uvéru je 0 K¢, RPSN je ve vysi 7,7 % a celkova ¢astka, kterou zadatel splati je ve

vysi 191 256 K¢.
Bankovni uvér od MONETA Money Bank a. s.

MONETA nabizi svym zédkazniklim urok jiz od 6,31 % ro¢né a RPSN od 6,49 %. V tomto
modelovém piikladu bude ro¢ni tirokové sazba ve vysi 7,77 % a RPSN ve vysi 8,04 %.
Meésicni splatka pii danych parametrech je ve vysi 2 321 K¢. Dluznik celkem zaplati
194 946 K¢. Poplatek za poskytnuti ttvéru pti vytizeni online je nulovy. V piipadé, Ze by
byl bankovni Gvér vyfizovan online, zdkaznikovi by nebyl uctovan zadny poplatek.
V ptipad¢ vyfizeni poskytnuti uvéru na pobocce ¢i po telefonu, je Gctovan zakaznikovi

jednorazovy poplatek ve vysi 1 995 K¢. Zde bude uvér opét vytfizovan online.
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Peer to peer piij¢ka od spole¢nosti Zonky

Urok se u spolednosti Zonky pohybuje v rozmezi 4,99 % az 19,99 % ro¢né. Urok
je ur¢ovan slozitym vypoctem, kterym spolec¢nost odhaduje, jak budou splatky zasahovat
klientovi do bézného Zivota a jak velké riziko plyne investorim v piipad¢é nesplaceni.
Cim vyssi je riziko, tim vétsi je urok. Do vypoétu tiroku vstupuje cel4 fada dalsich faktori.
Témét polovina klientd dosahne na urok 6,99 %. Tento modelovy piiklad je vSak sestaven

u spolecnosti Zonky je vzdy ve vysi 2 % z pljcené Castky.

Peer to peer pijcka je zde s irokovou sazbou 4,99 % ro¢né. Mésicni splatka je ve vysi
2 163 K¢&. RPSN ¢ini 5,74 %. Celkem zadatel zaplati 181 646 K¢, tato ¢astka zahrnuje
1 2 % odmeény zcelkové vySe pljcky za praci spolCenosti Zonky. Tuto odménu

automaticky zahrnuje spol€enost do prvnich splatek a Zadné jiné poplatky jiz netctuje.
Peer to peer piij¢ka od spole¢nosti Bankerat

Peer to peer platforma Bankerat t¢tuje svym klientim vzdy jednorazovy poplatek ve vysi

3 469 K¢.

Pii vySe zminénych parametrech je mési¢ni splatka od spoleCnosti Bankerat ve vysi
2 855 K¢ s rocni trokovou sazbou 11,50 %. RPSN je ve vysi 15,54 %. Jednordzovy
poplatek za zptistupnéni peer to peer platformy Bankerat ¢ini 3 469 K¢&. Celkova castka
splatna dluznikem ¢ini 239 820K¢.

Pro ptehlednost byly vySe zminéné tidaje zapsany do nasledujici tabulky.

Tab. €. 1: Porovnani bankovniho Gvéru a peer to peer ptjcky

Meési¢ni Urokova
) Celkem
Poskytovatel pijcky splatky | sazba p. a. | RPSN (%) (KO
¢
(K¢) (%)
Ceska sporitelna a. s. 2259 6,93 7,7 191 256
MONETA Money Bank a. s. 2321 7,77 8,04 194 946
Zonky 2163 4,99 5,74 181 646
Bankerat 2 855 11,50 15,54 239 820

Zdroj: vlastni zpracovani, 2023
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Z udaju v tabulce €. 1 vyplyva, ze pro zadatele dle parametrti tohoto modelového piikladu
by byla nejvyhodnéj$im poskytovatelem peer to peer spolecnost Zonky. Druha nejlepsi
varianta je naopak od bankovni instituce, konkrétné od Ceské spofitelny a. s. Pokud by
si klient vybral tento bankovni uvér, zaplatil by za 7 let 0 9 610 K¢ vice, oproti zminéné
peer to peer piijjcce. Nejméné vyhodnou nabidkou je pro zadatele varianta od peer to peer
spolecnosti Bankerat, kde klient zaplati o 89 820 K¢ vice, nez si ptjc¢il. A zaroven zde
spottebitel zaplati jednorazovy poplatek ve vysi 3 469 K& U Zonky je poplatek za
zprosttedkovani take, ale pouze ve vysi 2 % z ptjcené ¢astky, které v tomto piikladu tvoii
3 000 K¢ (2 % ze 150 000 K¢). Zaroven je tento poplatek zahrnut v celkové cené, kterou
spotiebitel zaplati. Coz u spole¢nosti Bankerat neni, v tomto ptipadé dluznik zaplati
celkem 239 820 K¢ plus dany poplatek.

vvvvvv

nez urokova sazba. Peer to peer platforma Bankerat nabizi vice nez dvakrat tak velké
RPSN neZ spole¢nost Zonky. Bankovni instituce MONETA nabizi klientovi RPSN
ve vysi 8,04 %, coz je pouze o 0,34 % vice nez vyse RPSN od Ceské spofitelny. Rozdil

tedy netvofi ani 1 %, coz znamena, Ze by klient mohl zvazit i tuto nabidku.

Z porovnani vyplynulo, Ze nejlepSimi variantami pro Zadatele jsou nabidky od peer to
peer spolecnosti a od bankovni instituce. Nasledné bude provedeno srovnani, které bude
zaméfené pouze na tyto dvé varianty. Tedy na bankovni uvér od Ceské spofitelny a. s.

a na peer to peer ptjcku od spole¢nosti Zonky.

Vyse mésicni splatky se liSi pouze o 96 K¢&. Pokud by si tedy Zadatel zvolil variantu
bankovniho tvéru, zaplatil by kazdy mésic 0 96 K¢ vice nez v pripadé peer to peer piijcky.
Co se tyce celkové castky, kterou Zadatel zaplati je opét nizsi v pfipadé peer to peer
pujcky. Celkova castka je ve vysi 181 646 K¢ a zahrnuje 1 2 %, kterd tvoii poplatky

za provedenou praci spolec¢nosti.

Pti vybéru zda Zadat o pijcku u bankovni instituce nebo u peer to peer platformy by
se m¢l dluznik rozhodovat na zakladé¢ dalSich parametrti napt. zplisobu feSeni v ptipadé
prodleni splatek ¢i mozného pojisténi. Zptsob feSeni v ptipadé, Ze se spotiebitel zpozdi
se splatkou, byl konkrétné pro Ceskou spofitelnu a. s. i pro spole¢nost Zonky jiz vyse
popsan. V obou ptipadech maji spole¢nosti pravo na urok z prodleni ve vysi REPO sazby

stanovené Ceskou narodni bankou navysené az o 8 %. Dalsi poplatky a sankce spojené
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s prodlenim splatek jsou rozdilné i dle doby prodleni. Zéalezelo by tedy na konkrétni
situaci, na které by bylo mozné tyto sankce srovnat. Ob¢ spolecnosti také nabizeji svym
klientim pojisténi. Zonky nabizi klientim zachrannou vestu, ktera jim pomiize v tézkych
situacich napf. pfi ztraté zaméstnani nebo onemocnéni. Klienti si mohou odlozit splatky
&i ziskat pojistné plnéni, které jim pomiize splacet danou pijéku. I Ceska spofitelna a. s.
nabizi svym klientim pojisténi, které mohou vyuzit napt. v ptipadé nemoci, ztraté
zamestnani ¢i zruSeni zivnosti. Ob¢ spole¢nosti tedy nabizeji klientovi feSeni v piipadé
potieby. Opét by zalezelo na konkrétni situaci, aby mohlo byt provedené relevantni
srovnani.

Kazdy spotiebitel ma své subjektivni parametry, které mohou byt rozhodujici pro vybér

vvvvvv

zkuSenost.
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5.2 Modelovy priklad €. 2 - porovnani sporiciho uctu a investice do

peer to peer pujcky

Pomoci modelového piikladu ¢. 2 bude provedeno srovnani spoficiho uctu a investice
do peer to peer pujcky. Pro tento modelovy ptiklad bude zvolena bankovni instituce

Ceska spotitelna a. s. a peer to peer platforma Zonky.

Zonky nabizi svym zakazniklim investi¢ni produkt Rentiér, ktery je zalozen na principu
automatické alokace vlozenych finan¢nich prostiedki pomoci specidlniho algoritmu
do jednotlivych pohledavek, které jsou tvofené rlznymi spotiebitelskymi uvéry.
Investi¢ni produkt Zonky Rentiér nabizi dvé moznosti zptsobu investice, a to bud’
v podob¢ renty, nebo reinvestice. Prvni moznost ,,renta* znamena, ze spotiebitel vlozi
jediny vklad v minimdalni vys$i 10 000 K¢ a kazdy mésic mu bude z tohoto vkladu
vyplacen vynos. Druhd varianta investovani je v podobé¢ ,,reinvestice®, kdy investor op¢t
vlozi prvni vklad v minimalni vysi 10 000 K¢&, ale zaroven vkladéa pravidelny mésicni
vklad v libovolné vysi az do 100 000 K¢&. V této varianté dochazi ke slozenému troceni

a klient timto zpiisobem miize vice zhodnotit své vklady. (Zonky.cz, n.d. d)

Ceska spotitelna nabizi svym klientim spofici ucet, na kterém ma fyzicka osoba piistup
ke svym financnim prostfedkim ihned kdykoli bude potitebovat, bez jakychkoliv
poplatk. V ptipadé, Ze by klient investoval pravidelnym pokynem a zaroven by vlastnil
Plus ucet, Ceska spofitelna a. s. mu nabizi roéni urok ve vysi 5 % z uspofené &astky az
do vyse 200 000 K¢. V tomto modelovém piikladu se ovSem jedna pouze o jednordzovy
vklad, a proto ma klient na vybér pouze nésledujici dvé varianty uro€eni. Pokud fyzicka
osoba vlastni Plus ucet, jsou vklady do 200 000 K¢ uroc¢eny ro¢ni tirokovou sazbou 4 %.
Pokud klient vlastni Standard tcet, jsou vklady uroceny pouze 0,2 % ro¢né, opét do limitu
200 000 K¢&. Pro obé¢ varianty plati, ze vyse trokové sazby ¢ini 0,01 % ro¢né pro ¢astku

nad vy$e zminény limit, tedy nad 200 000K¢&. (Ceska spofitelna, n.d. d)

Dle zékona o danich z pfijmu jsou vynosy z Groki na spoficich u¢tech zdanény srazkovou
dani ve vysi 15 %. Proto pfipsané uroky z vloZené ¢astky budou na spoficim tctu u Ceské

spofitelny a. s. zatiZeny sraZzkovou dani 15 %.

I vptipadé Zonky Rentiéra jsou pfijaté Groky z investice, oznacovany za kapitalovy
piijem dle §8 ods. 1 pism. g) zékona ¢. 586/199 Sb., o danich z pfijmt. Existuji situace,
kdy vynosy z investicniho produktu Rentiér nepodl¢haji zdanéni. A to v ptipad¢, Ze jsou
splnény vSechny nize uvedené podminky zaroven:
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e klient mé pouze jedno zaméstnani, kde piijem neptesahuje 48 nasobek primérné
mzdy,
e klient nema zadné dalsi investi¢ni produkty napt. podilové fondy vlastnéné 3 roky
a vice, ani jiné druhy piijmul napf. pfijmy z prondjmu,
e klient nema ze Zonky Rentiéra ptijem vyssi nez 6 000 K¢ za kalendaini rok.
(Zonky.cz, n.d. h)

Zikladni parametry modelového prikladu €. 2

V tomto piikladu bude provedeno srovnani investice u peer to peer platformy Zonky

Rentiér v podobé ,,renty* a spoticiho uétu u Ceské spofitelny a. s.

Parametry jsou sestaveny pro investici fyzické osoby v podobé jednorazového vkladu

ve vysi 200 000 K¢. Fyzické osoba uklada tento vklad na dobu péti let.

K vypoctu budouci hodnoty jednordzového vkladu pfed zdanénim bude vyuzit nasledujici

vzorec.
K, = Ko* (1 + )" (1)
Kde: K, ... budouci hodnota kapitalu
Ky ... soucasna hodnota kapitalu
i ... rocni urokova sazba
n ... pocet let
(Finan¢ni matematika, n.d.)
Dle nasledujiciho vzorce bude vypoctena budouci hodnota vkladu po zdanéni.
Kn = Ko* (1 + @ % (1- iq))" ()
Kde: K, ... budouci hodnota kapitalu
Ky ... soucasna hodnota kapitalu
i ... ro¢ni urokova sazba
itax ... srazkova dan (15 %)
n ... pocet let

(Finan¢ni matematika, n.d.)
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5.2.1 Investice u peer to peer platformy Zonky Rentiér — ,,renta“

Jak jiz bylo v préaci zminéno, v tomto modelovém piikladu bude zobrazena varianta

investovani v podobé Zonky Rentiér — ,,renta®.

Ocekéavany hruby vynos u spole¢nosti Zonky je ve vysi 8,7 % rocné, ve kterém ale neni
zohlednén poplatek za spravu portfolia, ktery ¢ini 1,5 % rocné z proinvestované ¢astky
a ocekavané rizikové ndklady 1,41 % ro¢né. Koneény vynos Ize tedy oc¢ekavat na trovni
5,79 % ro¢né. Pti vybéru finan¢nich prosttedkll nejsou uctovany zadné poplatky.
Pomocny vypocet nezbytny pro tento modelovy priklad

Zde bude proveden vypocet budouci hodnoty jednorazového vkladu pied a po zdanéni.

Soucasna hodnota je zde ve vysi 200 000 K¢, ro¢ni trokova sazba ve vysi 5,79 %
a srazkova dan je ve vysi 15 %. Doba investovani je zde ve vysi 5 let. Pro piehlednost

jsou tyto udaje shrnuty nize.

Ko=200 000 K¢

i=5,79%
n=>51let

Vypocet budouci hodnoty vkladu pted zdanénim dle vzorce €. 1.

K, =200 000 * (1+0,0579)°

K, =265 004 K¢

Budouci hodnota vkladu pfed zdanénim po péti letech bude ve vysi 265 004 K¢.
Vypocet budouci hodnoty vkladu po zdanéni dle vzorce €. 2.

K, =200000 * (1 +0,0579 * (1 —0,15))°

K, =254 304 K¢

Budouci hodnota vkladu po zdanéni bude po péti letech ve vysi 254 304 K¢.

61



5.2.2 Spofici i¢et u Ceské spofitelny a. s.

V praci jiz bylo zminéno, ze vyse urokové sazby na spoficim uctu se odviji od typu uctu,
ktery dany klient vlastni. V tomto modelovém piikladu budou zobrazeny ob¢ varianty.
Nejprve varianta Plus Uctu, na kterém jsou vklady do vySe 200 000 K¢ ro¢né uroceny
ve vys$i 4 % a poté varianta Standard uctu, na kterém jsou vklady ro¢né uroceny 0,2 %,

op¢t do vyse 200 000 K¢.
Pomocné vypocty nezbytné pro tento modelovy piiklad

I zde bude proveden vypocet budouci hodnoty jednorazového vkladu pied a po zdanéni.

Pro vypocty budoucich hodnot zde budou opét vyuzity vzorce €. 1 a €. 2.

Soucasna hodnota je zde opét ve vysi 200 000 K¢, ro¢ni trokova sazba je v prvni varianté
ve vy$§i4 % a v druhé varianté ve vysi 0,2 %. Srazkova dan ¢ini 15 %. Finan¢ni prostfedky
jsou uloZeny na spoficim uctu po dobu péti let. Tyto udaje jsou pro lepsi prehlednost
shrnuty nize. Ro¢ni urokova sazba, kterd je garantovana na Plus Uctu, je oznacena ,,i;*

a ro¢ni trokova sazba garantovana na Standard uctu je zde oznacena ,,i>".

Ko =200 000 K¢

i1=4%
i2=0,2%
lax =15 %
n=>5let

Vypocty pro variantu ,,Plus ucet*

Vypocet budouci hodnoty jednorazového vkladu pred zdanénim dle vzorce €. 1.
K, =200 000 * (1 +0,04)°

K, =243 331 K¢

Za pét klient celkem naspoti ¢astku ve vysi 243 331 K¢.

Vypocet budouci hodnoty vkladu po zdanéni dle vzorce €. 2.

K, =200 000 * (1 +0,04 * (1 -0,15))°

K, =236 392 K¢

Budouci hodnota spoieni bude po péti letech po zdanéni ve vysi 236 392 K¢.
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Vypocty pro variantu ,,Standard Gcet*

Vypocet budouci hodnoty jednorazového vkladu pied zdanénim dle vzorce €. 1.
K, =200 000 * (1+0,002)°

K, =202 008 K¢

Po péti letech fyzicka osoba naspofi celkem ¢astku ve vysi 202 008 K¢.
Vypocet budouci hodnoty vkladu po zdanéni dle vzorce €. 2.

K. =200000 * (1+ 0,002 * (1 —0,15))

K, =201706 K¢

Budouci hodnota spofeni bude po péti letech po zdanéni ve vysi 201 706 K¢.

Celkové zhodnoceni vkladu v piipadé spoficiho uétu u Ceské spofitelny a. s. bude

u varianty ,,Plus ucet” ve vysi 36 392 K¢ a u varianty ,,Standard ucet* ve vysi 1 706 K¢
Pro ptehlednost byly vySe zminéné tidaje zapsany do nasledujici tabulky €. 2.

Tab. €. 2: Porovnani spoficiho uctu a peer to peer investice

Budouci Budouci
, Celkové
Urokova hodnota hodnota
Investice / zhodnoceni
Poskytovatel sazba vkladu pred | vkladu po
vklad (K¢) vkladu
p-a. (%) | zdanénim zdanéni K9
¢
(K¢) (K¢)
Zonky Rentiér —
200 000 5,79 265 004 254304 54304
,,renta‘
Ceska spotitelna
a. s., spofici ucet 200 000 4,0 243 331 236 392 36 392
— Plus ucet
Ceska spotitelna
a. s., spofici ucet 200 000 0,2 202 008 201 706 1 706
— Standard tcet

Zdroj: vlastni zpracovani, 2023

63




v

Z daji v tabulce €. 2 vyplyva, ze vyhodnéjsi je pro investora v tomto modelovém
ptikladu varianta v podobé jednorazové investice do investi¢niho produktu Zonky
Rentiér. Celkové zhodnoceni provedené investice 200 000 K¢ bude po péti letech ve vysi
54 304 K¢&. U spoticiho uétu u Ceské spofitelny a. s. bude po péti letech zhodnoceni

ve varianté Plas uctu v hodnot€ 36 392 K¢ a ve varianté Standart uctu ve vysi 1 706 K¢.

Spofici ucet patii mezi nejbéznéjsi zpusob, jak lze zhodnotit své tspory. Na spofici ucet
mohou klienti vkladat své finan¢ni prosttedky libovolné a zélezi na daném klientovi, zda
se rozhodne vkladat na ucet finan¢ni prostiedky pravidelné nebo v podobé jednorazového
vkladu. To mtize nastat napft. v ptipadé, kdy klient vypovi stavebni spofeni a tyto finan¢ni
prostiedky uloZzi na spofici ucet, kde se mu budou i nadale zhodnocovat. Dtivodii vlozeni
tim, Ze spofici ucet ¢asto nabizi vyssi zhodnoceni vkladii nez bézny ucet.

Pokud by klient zvolil variantu spoficiho uétu u Ceské spofitelny a. s., jiz z vyse roéni
urokové sazby je zifejmé, ze vyhodnéjsi varianta je v ptipadé Plus ucétu. Zde je klientovi
garantovana ro¢ni trokova sazba 4 %, do vyse vkladu 200 000 K¢&. Divod pro¢ by klient
nezvolil variantu Plus G¢tu, mize byt z divodu vySe mésicniho poplatku. V piipade
Standard uctu je mési¢ni poplatek ve vysi 0 K& Mésicni poplatek u Plus Gctu se pohybuje
v rozmezi 0 — 100 K¢&. Pro ziskani nulového poplatku, je nutné zaplatit alespoinl 4x mésicné

debetni nebo kreditni kartou. (Ceska spofitelna, n.d. e)
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5.3 Modelovy priklad ¢. 3 — srovnani investice u bankovni spole¢nost

a investice u peer to peer platformu

Tietim a zaroven poslednim modelovym piikladem v této praci bude srovnani investice
u bankovni spolecnosti a investice u peer to peer platformy. V soucasné dob¢ i bankovni
instituce nabizeji svym klientim moZznost zhodnoceni svych volnych financnich

prostiedkil prostiednictvim investice.

I pro tento modelovy piiklad bude zvolena spole¢nost Ceska spofitelna a. s. a peer to peer

platforma Zonky.

Investovat u Ceské spofitelny a. s. miize kazdy. Stadi pouze, pokud bude investovat
v hodnoté¢ minimélné¢ 300 K¢ mésicne. Dale si klient musi vybrat investicni strategii,
kterou preferuje. Na vybér ma ze Ctyt strategii. Prvni strategie je konzervativni, kterd je
vhodna pro klienty, kteti kladou diiraz ptedev§im na nizké riziko a uptednostiuji ho pred
moznym zhodnocenim. Zaroven jsou ochotni akceptovat jen velmi malé kolisani hodnoty
své investice. Dalsi strategie jsou vyvazend, dynamicka a odvazna. Odvazna je vhodna
pro klienty, jejichz cilem je co nejvyssi zhodnoceni a jsou pro to ochotni akceptovat
i vyssi rizika. V tomto modelovém piikladu bude zvolena pravé tato strategie. (Ceska

spotitelna, n.d. f)
Zikladni parametry modelového prikladu ¢. 3

V tomto piikladu bude provedeno srovnani investice u peer to peer platformy Zonky

Rentiér v podobé ,,reinvestice a investice u Ceské spofitelny a. s.

Parametry pro tento modelovy ptiklad jsou sestaveny nasledovné. Pocatecni jednordzovy
vklad bude ve vysi 10 000 K¢. Pravidelny vklad bude ve vysi 5 000 K¢, ktery bude

vkladan mésic¢né po dobu péti let.

V tomto modelovém piikladu klient provede nejprve jednorazovy pocatecni vklad, a poté
bude pravidelné po dobu péti let vkladat mésicné vyse zminénou ¢astku. Budouci hodnota

jednorazového pocatecniho vkladu po zdanéni bude vypoctena na zakladé vzorce €. 2.

Dale je dilezité vypocitat budouci hodnotu anuity po zdanéni. Ro¢ni urokova sazba je
upravena na mési¢ni urokové obdobi, a to z diivodu, ze klient provadi vklady pravidelné

v mésicni periode¢.
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Pro vypocet bude vyuzit nasledujici vzorec.

(1455 * A —igg)" — 1

i .
z* (1 = itax)

Km=K=* 3)

Kde: K, ... budouci hodnota kapitalu
K ... kapital (anuita)
i... ro¢ni urokova sazba
itax ... srazkova dan (15 %)
n ... pocet let

(Finan¢ni matematika, n.d.)

5.3.1 Investice u peer to peer platformy Zonky Rentiér — ,,reinvestice*

Pocatecni jednorazovy vklad je ve vysi 10 000 K¢ a pravidelné mésicni vklady, jsou ve
vysi 5 000 K¢, které jsou vkladany po dobu péti let. Celkem spotiebitel naspoii 310 000

K¢. O¢ekavany vynos je zde ve vysi 5,95 % rocné.
Pomocny vypocet nezbytny pro tento modelovy priklad:

Nejprve bude nutné vypocitat budouci hodnotu jednorazového vkladu ve vysi 10 000 K&
a nasledné budouci hodnotu mési¢ni anuity ve vysi 5 000 K¢, ktera je vkladana po dobu

péti let. Pro vétsi piehlednost jsou tyto tidaje shrnuty niZe.

Ko=10000 K¢

K=5000K¢

i=595%

liax=15%

n=>35let

Vypocet budouci hodnoty pocate¢niho vkladu po zdanéni dle vzorce €. 2
K, =10000 * (1 +0,0595 * (1 —0,15))

K, =12 798 K¢

Budouci hodnota jednorazového pocatecniho vkladu po zdanéni bude ve vysi 12 798 K¢.
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Vypocet budouci hodnoty anuity po zdanéni dle vzorce €. 3.

0,0595
A+——0—*a- 0,15))5*12 —1
Km 5000 0,0595

12

*(1-0,15)
K, =321611 K¢

Budouci hodnota anuity po zdanéni je ve vysi 321 611 K¢. Z vypocti vyplyva, ze fyzicka
osoba ziska po péti letech celkem 334 409 K¢. Tato castka byla vypoctena pomoci souctu
vyse vypoétenych budoucich hodnot. Cisté zhodnoceni pétileté investice je ve vysi

24 409 K¢.

5.3.2 Investice u Ceské spo¥itelny a. s.

Pokud spotiebitel vlozi nejprve prvni jednorazovy vklad ve vysi 10 000 K¢, a poté po
dobu 5 let bude vkladat mesi¢né 5 000 K¢&, celkem zainvestuje 310 000 K¢. Ocekavany

vynos dle zvolené strategie je ve vysi 3,18 % ro¢né.
Pomocné vypocty nezbytné pro tento modelovy priklad

Nejprve bude proveden vypocet budouci hodnoty pocate¢niho vkladu. Nasledné budouci
hodnota anuity. Ob& hodnoty budou vypocteny po zdanéni. Pro ptehlednou jsou podstatné

udaje nize shrnuty.

Ko=10 000 K¢

K=5000K¢

i=3,18%

iax=15%

n=>5let

Vypocet budouci hodnoty pocate¢niho vkladu po zdanéni dle vzorce €. 2.
K,=10000 * (1+0,0318 * (1 —0,15))

K,=11427K¢

Budouci hodnota poc¢ate¢niho vkladu po zdanéni bude po péti letech ve vysi 11 427 K¢.
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Vypocet budouci hodnoty anuity po zdanéni dle vzorce €. 3.

K,, = 5000 1 +222 (1-0,15)%12 -1
m 0,0318 N (1 _ 0‘15)

12

Kn=320831 K¢

Po péti letech bude budouci hodnota anuity po zdanéni ve vysi 320 831 K¢. Fyzicka osoba
celkem tedy ziska ¢astku ve vysi 332 258 K¢. Tato ¢astka byla vypoctena souctem vyse

vypoétenych budoucich hodnot. Cisté zhodnoceni této pétileté investice &ini 22 258 K&.

Ceska spofitelna a. s. také uvadi mozné scénafe vyvoje dané investice, které mohou
béhem doby trvani investice nastat. Celkem uvadi tfi mozné scénafe, a to pesimisticky,
otekavany a optimisticky. (Ceska spofitelna a. s., n.d. f) V piipadé pesimistického
scénafe uvadi spolec¢nost ro¢ni trokovou sazbu ve vysi — 3,36 %. Klient by v tomto
pripad¢ ziskal po péti letech celkem ¢astku ve vysi 288 525 K¢ (¢astka byla vypoctena po
zdanéni). Pfi tomto scénafi by klient prodélal 21 475 K¢. Nebot celkova ¢éstka, kterou
klient zainvestoval, ¢ini 310 000 K¢&. Oproti tomu v optimistickém scénafi, kde ro¢ni
urokova sazba c¢ini 6,73 %, by spotiebitel ziskal celkem 359 563 K¢ (Castka byla

vypoctena opét po zdanéni). Zde by Cisté zhodnoceni investice bylo ve vysi 49 563 K¢.
Veskeré mozné scénafe vyvoje investice jsou zobrazeny na nasledujicim obrazku.

Obr. 12: Mozné scénaie budouciho vyvoje investice

MoZné scénare vyvoje investice

359 563 K¢
332 258 K¢

288 525 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani dle Ceska spofitelna, n.d.
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Pro piehlednost byly vyse zminéné udaje zapsany do nasledujici tabulky €. 3.

Tab. &. 3.: Porovnani investice u Ceské spofitelny a. s. a peer to peer platformy Zonky

Budouci Ocekavané
Nasporena
Ocekavany hodnota celkové
Poskytovatel ¢astka za
vynos (%) po zdanéni | zhodnoceni
5 let (K¢)
(K¢) (K¢)
Zonky Rentiér —
310 000 5,95 334 409 24 409
,,reinvestice
Ceska sporitelna a. s. 310 000 3,18 332 258 22 258

Zdroj: vlastni zpracovani, 2023

v

Z 0dajt v tabulce €. 3 vyplyva, Ze vyhodnéjsi je pro spotiebitele investice u peer to peer
platformy Zonky. Celkové ocekavané zhodnoceni po zdanéni je zde o 2 151 K¢ vyssi,
neZ je tomu u investice u spole¢nosti Ceské spofitelny a. s. V obou ptipadech je zde
minimalni ¢astka prvniho vkladu. Zatimco u spole€nosti Zonky je minimalni vklad
ve vy&i 10 000 K& u Ceské spofitelny a.s. &ini pouze 300 K&, Coz je pomérné velky rozdil,
ktery by mohl pro nékteré klienty znamenat piekaZzu a radé€ji by zvolily investici
u spoleénosti Ceska spotitelna a. s. Dalsim rozhodujicim faktorem je napiiklad strategie,
kterou si dany klient vybere. A to z toho diivodu, Ze kazda strategie nabizi klientovi jiny
ocekavany ro¢ni vynos. Dale zavisi také na vyvoji investice. Zda nastanou urcité
neptiznivé okolnosti a investice se bude vyvijet spiSe pesimisticky. Nebo naopak nastane
takova situace, Ze se bude investice vyvijet optimisticky a klientovi se tak zhodnoti jeho
investice tim nejlepSim zptsobem. Pokud by se v tomto modelovém ptikladu investice
vyvijela optimisticky, klient by ziskal zhodnoceni investice ve vysi 6,73 %, coz je vétsi
hodnoceni vkladu neZ nabizi spoléenost Zonky. Cisté zhodnoceni by zde &inilo
49 563 K¢&. Ovsem skuteny vyvoj investice klient nikdy dopiedu neznd. Vzdy existuji

jista rizika a kazdy klient by si své investovani mél fadné promyslet.
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5.4 Celkové zhodnoceni modelovych prikladi

Modelové piiklady byly zaméteny na srovnani produkt, nabizené od bankovnich
spoleCnosti a peer to peer platforem. V prvnim modelovém piikladu bylo provedeno
srovnani bankovniho uvéru a peer to peer pijcky. Ve druhém modelovém ptikladu bylo
provedeno srovnani peer to peer investice a spoficiho uctu. Posledni ptiklad byl zaméten
na srovnani investice u peer to peer platformy a u bankovni spole¢nosti. Pro prvni
modelovy piiklad byly zvoleny bankovni instituce Ceska spofitelna a. s. a MONETA
a peer to peer platformy Zonky a Bankerat. Ve druhém a tfetim modelovém piikladu byly
srovnavany produkty pouze od bankovni spole¢nosti Ceska spofitelna a. s. a peer to peer

platforma Zonky.

Z vysledkti prvniho modelového ptikladu vyplynulo, Ze nejlepsi variantou pro klienta
je pijcka od spole€nosti Zonky, kterd nabizi klientovi nejnizsi urokovou sazbu 1 RPSN.
Druhé nejvyhodnéjii varianta byla oviem od bankovni spole¢nosti, konkrétng od Ceské

spofitelny a. s.

Ze srovnani, které bylo provedeno ve druhém modelovém piikladu, vyplynulo, Ze je
vyhodngjsi pro klienta investice u peer to peer platformy Zonky neZ spofici uéet u Ceské

spofitelny a. s.

Vysledky tfetiho modelového piikladu ukazaly, Ze nejlepsi variantou je investice u peer
to peer platformy Zonky. Ovsem pokud by se investice vyvijela u Ceské spofitelny a. s.

dle optimistického scénate, byla by vyhodnéjsi pro klienta tato varianta.

Z vysledki téchto tif modelovych ptikladi vyplynulo, Ze produkty nabizené od peer to
peer platformy Zonky jsou nejvyhodnéjsi variantou. CoZz prokazuje skuteCnost, Ze
konkrétné peer to peer platforma Zonky, pfedstavuje pro bankovni instituce jistou

konkurenci.

Pti rozhodovani zda zvolit produkt od peer to peer platformy ¢i bankovni spolecnosti by
mél klient zvazit vzdy fadu faktori. Dillezité je zvazit napt. bezpecnost, kterou mu dana
spolecnost poskytuje, ostatni podminky ¢i poplatky. Dulezita mtze byt pro fadu klienti

1 historie dané spolecnosti.
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Z.avér

Modelové priklady byly zaméfeny na porovnani produktii od bankovnich instituci
a od peer to peer platforem. Nejprve bylo provedeno porovnani bankovniho Gvéru a peer
to peer ptjcky z pohledu zadatele. Poté bylo provedeno srovnani spoficiho Gctu a peer to
peer investice. Posledni srovnani bylo zaméfeno na investici u bankovni instituce a peer
to peer platformy. Ze srovnani vyplynulo, Ze ve vSech modelovych ptikladech, nejlepsi
variantou pro spotiebitele, byla varianta od peer to peer platformy, konkrétné
od spolecnosti Zonky. Tyto vysledky potvrdily, ze peer to peer platformy maji v soucasné

dobé na finan¢nim trhu pomérné velké postaveni a konkuruji bankovnim spolec¢nostem.

Peer to peer plijcky predstavuji moderni zplisob financovani majetku a jejich oblibenost
se v Ceské republice kazdoroéné zvysuje. Jedna se zpiisob financovani, kdy lidé ptjéuji

lidem bez jakéhokoli osobniho kontaktu.

Peer to peer platformy nabizeji klientiim rizné modely se zaméfenim na rizné rizikové
skupiny Zadateld, a také investort. Pii vybéru peer to peer platformy, by mél mit investor
na paméti 1 historii platformy. Pro zac¢inajiciho investora je vhodné, aby Cerpal potiebné
informace ze statistik, které jsou volné dostupné. Vhodné je také aby si dany investor
prostudoval recenze a zkusenosti stavajicich uzivateli. Dulezité je Cerpat z relevantnich

zdroji, které investorovi poskytnou i pfipadnou konstruktivni kritiku. (Kone¢ny, 2022)

Investor si také musi nastavit, jak vysoky vynos vyZaduje, jakou miru rizika je ochoten
akceptovat a jakou pozaduje likviditu investice. Na zéklad¢ nastaveni téchto hledisek,
by mél byt investor schopny vyhledat ptisluSnou platformu. Nasledné je dulezité, aby si
investor zjistil, jakym zplsobem dand platforma vybird zadatele, jak ovéfuje piijmy
a vydaje. Zakladnim pravidlem pro ochranu svych investic, by m¢l kazdy investor
investovat své penézni prostiedky do vice pljcek, aby riziko své investice snizil

na minimum. Investor timto zptisobem diverzifikuje pfipadné riziko. (Kone¢ny, 2022)

Peer to peer spolecnosti se neustale vyviji a Ize ocekavat, ze i v budoucnu budou mit silné

postaveni na finan¢nim trhu.
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Abstrakt

Knotové, S. (2023). Peer to peer piijcky. [Diplomova prace, Zapadodeska univerzita

v Plzni].

Kli¢ova slova: peer to peer piijcky, peer to peer platformy, sdilend ekonomika, bankovni

instituce

Tato diplomova prace se zabyva problematikou peer to peer pijcek. Hlavnim cilem
diplomové prace je na zaklad¢ teoretickych vychodisek identifikovat a zhodnotit
fungovani peer to peer pujéek. Diplomova prace definuje zasadni specifika dané
problematiky a jeji odliSnosti od tradicnich bankovnich instituci. V teoretické casti je
nejprve popsano odvétvi sdilené ekonomiky, jeji historie a souc¢asny model, regulace
a sektory, ve kterych plisobi. Dale jsou v praci popsany uvérové produkty od bankovnich
instituci. Dalsi kapitola je vénovana peer to peer pijckam. Nejprve je v praci priblizena
historie a vyvoj peer to peer pujcek, poté pravni uprava, charakteristika a vyhody
a nevyhody peer to peer ptjcek. Dil¢im cilem je na zaklad€ tfech modelovych piikladi
porovnat produkty peer to peer platforem a bankovnich instituci. Modelové piiklady
budou zaméteny na srovnani bankovniho uvéru a peer to peer piijcky nejprve z pohledu

dluznika a néasledné z pohledu investora.



Abstract

Knotova, S. (2023). Peer to peer loans. [Master's Thesis, University of West Bohemia].

Key words: peer to peer loans, peer to peer platforms, sharing economy, banking

institutions

This diploma thesis deals with the issue of peer to peer loans. The main goal of the thesis
is to identify and evaluate the functioning of peer-to-peer loans based on theoretical
principles. The diploma thesis defines the fundamental specifics of the issue and it is
differences from traditional banking institutions. The theoretical part describes the branch
of the shared economy, history and current model, regulation and the sectors in which
they operate. The work also describes loan products from banking institutions. Another
chapter is dedicated to peer to peer loans. First, the work describes the history and
development of peer to peer loans, then the legal regulation, characteristics and benefits
and disadvantages of peer to peer lending. A partial goal is to compare the products
of peer to peer platforms and banking institutions on the basis of three model examples.
The model examples will focus on the comparison of a bank loan and a peer-to-peer loan,

first from the borrower's point of view and then from the investor's point of view.



