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Analyza vybranych indikatord technickeé analyzy
v dobé propadu na akciovych trzich

Tomas Krutina®

1 Uvod

Cilem této prace je zjistit uspesnost indikatorti technické analyzy v dob¢ propadi na
akciovych trzich. Prace je zaméfena na indikatory MACD, RSI a Bollingerova pasma, jejichz
vysledky jsou srovnany s jednoduchou strategii Buy-and-Hold. Vyzkum je provadén
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2 Identifikace propadi

Propady na akciovych trzich byly identifikovany pomoci indexu VIX, ktery ma obvykle
negativni korelaci s pohybem klicovych svétovych akciovych indexii. Navic se tato korelace
stava jesté vice negativni v dobé velkych cenovych pohybt (Moran a Liu, 2020). Intervaly
identifikované jako vyznamné propady byly:

21.7.1998-1.7.1999,
3.6.2002-9.5.2003,
29.8.2008-22.12.2009,
24.2.2020-12.2.2021.

3 Simulace obchodi

Pro kazdy z identifikovanych propadt bylo vybrano 10 nejvétsich spolecnosti indexu
S&P 500, na kterych byly obchody simulovany. Zacatek, resp. konec simulace byl nahodné
zvolen 1-2 roky pted, resp. po kazdém z propadu. Technické indikatory MACD, RSI
a Bollingerova pasma davaly signaly k otevieni, ¢i uzavieni pozice (Murphy, 1999).

Pro kazdou spole¢nost bylo provedeno 1000 simulaci. Bodové bychom mohli shrnout
postup pro jednu simulaci nasledovné:

Vygenerovani zacatku a konce investi¢niho obdobi ve stanoveném intervalu.
Vypocet vysledku strategie Buy-and-Hold.

Vypocet hodnot indikatora MACD, RSI a Bollingerova pasma.
Obchodovani pomoci indikatort MACD, RSI a Bollingerova pasma.
Ptepocteni vysledkll na ro¢ni vynosnost.

Vystupem kazdé simulace je pocet ziskovych obchodi, pocet ztratovych obchodi, celkovy
pocet obchodut, ro¢ni vynosnost pro kazdy z indikatorai MACD, RSI a Bollingerova pasma
a ro¢ni vynosnost strategie Buy-and-Hold. Po dokonc¢eni vsech simulaci mame 1000 vysledkt
pro kazdy indikator a strategii B&H a nasledné€ je z nich vypocten aritmeticky pramér. Dale
jsou vypocteny vysledky pro kazdy propad, kdybychom investovali do kazdé spole¢nosti
1/10 kapitalu. Vysledky jednotlivych propadu jsou zobrazeny na obr. 1-4.
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Obrazek 1: Vysledky propadu 1998-1999 Obrazek 2: Vysledky propadu 20022003
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Obrazek 3: Vysledky propadu 20082009 Obrazek 4: Vysledky propadu 2020-2021

Navic byla testovana uspé$nost technickych indikatortt s modifikovanou standardni
strategii vystupu, viz Katz a McCormick (2000). Tato strategie vyuzivala k vystupu
Z obchodu ptikaz stop-loss, ktery mél omezit ztraty a zvysit tim celkové vynosy. Vyuzitim
této strategie zlepsily indikatory MACD a RSI vysledky ve vSech propadech a ptekonaly
navic strategii Buy-and-Hold. Bollingerova pasma se ve dvou propadech zlepsila a ve dvou
dosahly horsich vysledki.

4 Zavér

Hlavnim cilem prace bylo zjistit, zda je pro bézného obchodnika vyhodné&jsi obchodovat
pomoci technickych indikatori nebo jednoduché strategic Buy-and-hold. Vyzkum prokazal,
ze je indikator MACD schopen se vyrovnat strategii Buy-and-Hold. Vezmeme-li vSak
Vv tvahu, ze do obchodovéani nebyly zapocteny transakéni naklady, bylo by pro bézného
obchodnika vyhodnéjsi pouzit strategii Buy-and-Hold. Vysledky testovani technickych
indikatori s upravenou strategii pro vystup nam ovSem daly namét na zlepSeni ro¢ni
vynosnosti kombinaci vice indikatoru a vytvofenim obchodniho systému.
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