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Abstract: The aim of this paper is to evaluate the financial performance of SMEs in the textile industry
inthe Hradec Kralové region. The textile industry has been chosen because of its importance
in the Hradec Kralové region in the past. The analysis focuses on assessing the financial performance
of textile and clothing enterprises doing business in the CZ-NACE 13200, 13900 and 14100 classes
between years 2009 and 2014. Two different approaches were applied for this purpose. The first approach
introduces a traditional way of measuring financial performance using after-tax profit. The second
approach is based on a modern concept of measuring economic performance through the economic value
added (EVA). The development of both indicators is analyzed over time. Research has confirmed
significant differences in measuring financial performance using the above mentioned approaches.
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uvoD
Textilni vyrobu a textiini pramysl Ize fadit mezi tradiéni odvétvi Ceské ekonomiky. Rozvoj textilniho
primyslu v ¢eskych zemich zacal jiz koncem 18. stoleti. Dominantni postaveni mezi ¢eskymi textilnimi
oblastmi zaujimaly zejména severmni a severovychodni Cechy. Pogatky textilniho pramyslu
v Krélovéhradeckém kraji sahaji do druhé poloviny 19. stoleti; tehdy zacala ménit doposud agrarni profil
regionu pramyslova revoluce, v jejimz prabéhu vzniklo nékolik textilnich a strojirenskych tovaren. Textilni
primysl se tak stal hlavni hybnou silou industrializace a modernizace celého regionu (Kralovéhradecky
kraj, 2008).
V' souCasné dobé ma textilni vyroba v Kralovéhradeckém kraji celostatni vyznam a mezi mistni
nejvyznamnéjsi primyslové zavody patfi pravé textilni podniky. Tradiéni textilni vyroba je zastoupena
napfiklad v Trutnové, Dvofe Kralové nad Labem a v Nachodé. V Trutnové saha pocatek textilniho
primyslu az do 60. let 19. stoleti, kdy byla ve mésté postavena nejvétsi pfadelna Inu na celém evropském
kontinentu. Za nejvyznamnéjsi trutnovsky textilni zavod Ize oznacit nérodni podnik Texlen Trutnov, ktery
vznikl v roce 1949. V 70. letech zaméstnaval podnik vice nez 6 500 lidi (Snajdar, 2014). Po roce 1989 se
Texlen stal akciovou spolecnosti, kterd fungovala do roku 2008. V Nachodé byly postaveny prvni
tkalcovny na pfelomu 70. a 80. let 19. stoleti a odstartovaly tak ve mésté rychly rlst textiiniho primyslu.
Pocatkem 20. stoleti se stalo mésto jednim z nejvétsich bavinarskych center Rakousko-Uherska (Mésto
Néchod, 2017). DalSim vyznamnym méstem je také mésto Vamberk, které proslulo ve svété vyrobou
rucni krajky.
Nejvétsi textilni podniky se v souCasné dobé nachazeji na Trutnovsku a na Nachodsku. Za nejvétsi textilni
podnik Ize oznadit spole¢nost JUTA a.s. se sidlem v Trutnové. Soucasny textilni primysl je orientovan
pfevazné na automobilovy prumysl. Poskytuje dodavky ochrannych textilii uréenych pro izolaci proti hluku,
textilni sedadla, textiini vyplné do interiéru vozidel atd. DalSi oblasti jsou zaméfeny na agrotextilie,
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geotextilie, ekotextilie, pouziti nanovlaken, textilie pro zdravotnictvi aj. V roce 2017 bylo
v Kralovéhradeckém kraji registrovano 173 textilnich podnikd a 210 odévnich podniku (Bisnode, 2016).

1. FINANCNi VYKONNOST PODNIKU

Pojem vykonnost je aktualné ¢asto pouzivany jak mezi odbornou, tak i laickou vefejnosti. Vykonnost
podniku je téma, kterému je ze strany vedoucich pfedstaviteld vétSich podnikl vénovana znacna
pozornost, protoZze podava zasadni informaci nejen o sou¢asném stavu podniku, jeho Uspésnosti, ale
i 0 vyvoji a vyhledu do budoucna. Podnikova vykonnost je abstraktni pojem, ktery Ize chapat z riznych
uhli pohledu a definovat ho riznymi zplsoby.

Hucka et al. (2011) definuje vykonnost podniku jako schopnost podnikatelské jednotky dosahovat ur€itych
vysledk, které jsou srovnatelné na zakladé stanovenych kritérii s vysledky jinych podnikatelskych
jednotek. Vykonnost spolenosti z teoretického hlediska analyzuje také napriklad Wagner (2009), Zak
(2002), Pavelkova a Knapkova (2005). V tomto pfispévku je hodnocena finanéni vykonnost podniku,
kterou Marini¢ (2008) definuje jako schopnost podniku co nejlépe zhodnotit vioZeny kapitél. Na podnikové
arovni Ize finanéni vykonnost hodnotit pomoci tradiénich i modernich ukazatel(.

1.1 Zisk jako tradiéni ukazatel hodnoceni finanéni vykonnosti

Podle DluhoSové (2006) vychazeji tradiéni ukazatele hodnoceni finanéni vykonnosti predevsim
z maximalizace zisku jako zékladniho cile podnikani. Mezi tradiCni ukazatele finan¢ni vykonnosti podniku
Ize fadit nésledujici urovné vysledku hospodareni (Wagner, 2009): vysledek hospodafeni po zdanéni
(EAT), vysledek hospodafeni pfed zdanénim (EBT), vysledek hospodafeni pfed uroky a zdanénim
(EBIT), vysledek hospodareni pfed uroky, zdanénim a odpisy (EBITDA). Déle Ize také mezi tradiéni
ukazatele zahrnout i hodnoty hotovostnich tokl a ukazatele rentability.

TradiCni ukazatele hodnoceni finan¢éni vykonnosti jsou v praxi pomérné ¢asto uZivané, a to zejména
z duvodu jejich nenéroCnosti na vypocet a snadného ziskani pfimo z U¢etnich vykaz{. Na druhou stranu
jsou tradi¢ni ukazatele velmi Casto ter€em kritiky, a to zejména proto, Ze nezohlednuji riziko, inflaci
a Casovou hodnotu penéz. Pfi pouZziti vySe uvedenych ukazatell hodnoceni vykonnosti je tfeba vzit
v Uvahu také mozny vliv rizného zpusobu odpisovani, rokl a dani.

V tomto pfispévku je hodnocena finanéni vykonnost podniku pomoci vysledku hospodareni po zdanéni,
ktery je podle Fotra a Soucka (2005) definovan jako rozdil mezi vynosy a naklady snizeny o dan z pfijmu.
Zatimco zisk znamena kladny hospodarsky vysledek, ztrata znamena zaporny hospodafsky vysledek.
Viynosy jsou definovany jako zvySeni ekonomického uZitku v prabéhu Ucetniho obdobi. Naklady na druhé
strané pfedstavuji snizeni ekonomického uzitku v prubéhu ucetniho obdobi. V Ceském prostfedi Ize pojem
vysledek hospodareni po zdanéni povazovat za vysledek hospodareni za Ucetni obdobi.

1.2 Ekonomicka pfidana hodnota

V soucasné dobé dochazi k odklonu od tradiénich ukazatell hodnoceni finanéni vykonnosti k modernim
ukazatelim. Pro hodnoceni financni vykonnosti podniku Ize mimo jiné vyuzit jeden z modernich konceptt
méfeni a fizeni vykonnosti — koncept ekonomické pfidané hodnoty (EVA, Economic Value Added).
V poslednich letech ziskava koncept ekonomické pfidané hodnoty na popularité jako vyznamné kritérium
posuzovani vykonnosti podniku a stava se jednim z kliCovych ukazateld, ktery je vyuzivany pro méfeni
a fizeni vykonnosti podniku (Rajnoha a Dobrovi¢, 2011).

Na rozdil od tradiénich ukazatell hodnoceni financni vykonnosti, jako jsou EBIT, EBITDA a ROI, se EVA
zaméfuje na tzv. zbytkovou ziskovost firmy, ktera je oCisténa jak o pfimé naklady dluhového kapitalu, tak
i 0 nepfimé naklady vlastniho kapitalu (Grant, 2003). Na rozdil od ukazatelt rentability kapitalu, které
vychazi z ucetniho zisku, je ukazatel zaloZen na tzv. ekonomickém zisku, ktery respektuje veskeré
naklady na vynaloZeny kapital, tj. jak naklady na cizi kapitél, tak i néklady vlastniho kapitalu (Fotr
a Soucek, 2005). Jak uvadéji JaneCek a Hynek (2010, s. 79), ,EVA predstavuje ve své podstaté formu
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ekonomického zisku, ktery podnik vytvofi po uhradé vSech nakladl véetné nakladl na kapital, a to jak
cizi, tak i vlastni v podobé obétovane pfilezitosti.”

Podle Rezrakové a Nyvitové (2007) je z hlediska vypoCtu ukazatel EVA chépén jako Cisty ekonomicky
zisk z provozni (operativni) ¢innosti hodnoceného podniku sniZzeny o naklady kapitalu, ktery je v tomto
podniku v provozni ¢innosti vazan. Podnik vytvari hodnotu tehdy, je-li Cisty provozni vysledek hospodareni
vy$§i nez naklady pouzitého kapitalu (Rickova, 2015).

V Ceské republice se otazkou finanéni analyzy podnikové sféry zabyva Ministerstvo priimyslu a obchodu
(dale MPO), které svou analyzu opira o vypoCet ekonomické pfidané hodnoty. MPO pouZiva pro vypocCet
ukazatele EVA postup zaloZeny na bazi vlastniho kapitélu, viz vztah (1), a stanovuje jej jako soucin
vlastniho kapitalu a tzv. spreadu (tj. vynosnost vlastniho kapitalu minus alternativni naklady vlastniho
kapitalu).

EVA = spread - VK = (ROE — 1, ) - VK (1)
Ve vztahu (1) je ROE rentabilita viastniho kapitélu, VK je ucetni hodnota vlastniho kapitalu, re jsou
alternativni naklady vlastniho kapitalu.

2. METODIKA

Cilem pfedkladaného vyzkumu je zhodnotit financni vykonnost malych a stfednich podniku v textilnim
primyslu v Kralovéhradeckém kraji. K tomu uéelu byly vyuzity dva odliSné pfistupy. Prvni pfistup
analyzuje finanni vykonnost podniku pomoci vysledku hospodareni za uéetni obdobi. Druhy pfistup je
zalozen na hodnoceni finan¢ni vykonnosti pomoci ukazatele EVA. V obou pfipadech je vyvoj hodnot obou
ukazateld analyzovan v letech 2009 az 2014. Byla stanovena nasledujici vyzkumna otazka: Existuje rozdil
v méfeni finanéni vykonnosti vybranych spolecnosti pomoci téchto dvou vy$e uvedenych pfistup(?

Vyzkum probihal v obdobi leden 2018 az duben 2018 a byl realizovan v ramci vyzkumného souboru
ziskaného prostfednictvim databaze MagnusWeb obsahujici data subjektti umisténych v Ceské republice
(Bisnode, 2016). Ze stejného zdroje byl ziskan poCet zaméstnancl. Postup vyzkumu lze rozdélit
do nasleduijicich kroku.

1. Vytvoreni seznamu hodnocenych podniki — vyzkumny soubor byl omezen na spole¢nosti
pusobici v Kralovéhradeckém kraji s nasledujicimi charakteristikami: pravnicka osoba,
ekonomicky aktivni spolecnost, mikro, maly nebo stfedni textiini a odévni podnik podnikajici
v odvétvi dle statistické klasifikace CZ-NACE 13200, 13900 nebo 14100. Pro stanoveni velikosti
spoleCnosti byla pouzita kritéria stanovena zakonem ¢&. 563/1991 Sb., zakonem o ucetnictvi
platnym od 1. ledna 2016. Dne 3. bfezna 2018 spliiovalo vySe uvedena kritéria 50 spolecnosti.

2. Sbér ucetnich vykazl - pro vySe uvedené podniky bylo nutné ziskat potfebné tdaje z rozvahy
a vykazu zisku a ztraty za roky 2009 az 2014. Ne vSechny podniky dodrzuji zadkonnou povinnost
zvefejnit ve sbirce listin vybrané udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Pouze 38 z 50 podnik
zverejnilo kompletni finanéni udaje mezi roky 2009 a 2014.

3. Zjisténi poctu zaméstnancl — z databaze MagnusWeb byly dale ziskany Udaje o poctech
zaméstnancl podnikl za roky 2009 az 2014. Pokud byl uveden interval, byl pro dalsi vypocet
pouZit stfed intervalu. Pokud hodnota pro dany rok nebyla uvedena, byl pouzit posledni dostupny
Udaj. V pfipadé, Ze spoleCnost uvedla nulovy poet zaméstnancl, byl zapocitan jeden
zaméstnanec (majitel jako osoba pracujici na vlastni Ucet). Jak ukazuje Tab. 1, z hlediska poctu
zaméstnancl a velikosti celkovych aktiv vyzkumny vzorek obsahoval 14 mikropodniku, 16 malych
spoleCnosti a 8 stfedné velkych spole¢nosti.

4. Vypocet ekonomické pfidané hodnoty — pro podniky s dostupnymi uéetnimi vykazy byly
vypocitany hodnoty ukazatele EVA dle metodiky MPO, viz vztah (1). Ukazatel Ize smysluplné
stanovit pouze pro podniky s kladnou hodnotou vlastniho kapitalu. Z porovnani proto byly
vylou€eny podniky se zapornou hodnotou vlastniho kapitalu: ALTECO CZ s. r. 0., ARGUN s.r.0.,
Batex - T s.r.0., E&M Manufacturing Czech Republic s.r.0., SOJI, S R.O. a Vamberecka krajka
CZ s.r.0. Vlyzkumny soubor podniku k porovnani se zredukoval na 32 podniku.
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5. Porovnani obou pristupti méreni finanéni vykonnosti — pro porovnani finanéni vykonnosti
vybranych spoleCnosti byl pouzit vysledek hospodafeni za UCetni obdobi a ukazatel EVA.
K vylouceni vlivu rozdilnych velikosti analyzovanych spole¢nosti byla obé vykonnostni kritéria
vyjadiena relativné. Za timto Ucelem byly jejich hodnoty vydéleny poétem zaméstnancl
pracujicich ve vybranych spoleCnostech béhem analyzovanych ¢asovych obdobi. Za ucelem
porovnani vysledkt aplikace obou pfistupl k hodnoceni finanéni vykonnosti byla zkoumana
existence zavislosti mezi pofadim podniku dle dosazenych vysledkl za pouziti Spearmanova
koeficientu pofadové korelace.
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Tab. 1: Vybrané textilni a odévni podniky v Kralovehradeckém kraji v roce 2014

Spole¢nost Lokalita Pocgt . | Celkova aktiva (tis. K¢)

zameéstnancu
AB Kosile s.r.o. Nachod 15 709
Rychnov nad 216

ALTECO CZs.r. 0. KnéZnou 2
Rychnov nad 16 285

ARCA trade s.r.o. KnéZnou 10
ARGUN s.r.0. Hradec Kralové 18 41 557
BARTON - textil a.s. Nachod 91 98 136
Batex - T s.r.0. Nachod 6 801
BATIS - Verdek, spol. sr.o. Hradec Kralové 4 8755
BN International, s.r.o. Nachod 171 244 338
BOHEMIA LINEN s.r.o0. Trutnov 3 4 968
CFil Management s.r.o. Nachod 1 75
DAVIDEK s.r.0. Trutnov 23 64 442
E&M Manufacturing Czech Republic s.r.0. | Ji€in 191 36 865
Elmertex k.s. Nachod 37 23442
Elmertex Management s.r.o. Néchod 1 955
FROLEN, LINEX - EXPORT, s.r.o. Nachod 28 13 249
GRUND as. Trutnov 130 236 277
INOTE Xspol. sr.o. Trutnov 43 68 727
K moda s.r.o. Trutnov 3 1317
KOFTEX s.r.0. Hradec Kralové 37 10 341
Maryan Beachwear Group CZ s.r.o. Néchod 75 19 024
NYKLICEK a spol. s.r.0. Nachod 98 92 420
OP servis s.r.0. Hradec Kralové 3 1964
Rychnov nad 27 399

PERMANENT-tésnici materialy, s.r.o. Knéznou 41
POLYTEX, s.r.o. Trutnov 22 12 272
PROLANA CZ s.r.o. Hradec Kralové 3 1205
ROTEXIM akciové spole¢nost Hradec Kralové 28 27 639
S.U.C,, sro. Jicin 5 4937
SEAL Hronov, s.r.0. Nachod 2 2553
SOJI, SR.O. Trutnov 2 1079
Rychnov nad 133 665

STUHA a.s. Knéznou 131
Texla a.s. Jicin 37 144 954
TRUTEX spol. s r.0. Trutnov 15 3025
V KU S, vyrobni druzstvo, Ji¢in Jicin 3 4390
Rychnov nad 5075

Vamberecka krajka CZ s.r.o. KnéZnou 2
Rychnov nad 4 826

VAMTEX spol. s r.o. Knéznou 46
VEBATRADE-PLUS, s.r.o. Nachod 59 7197
ZITEXs.r.o. Jiéin 12 12 184
ZeNa, chranéna dilna s.r.o. Nachod 30 7663

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2018
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3. VYSLEDKY

Vysledky aplikace prvniho pfistupu jsou zaznamenany v Tab. 2, ktera udava pfehled o vyvoji hodnot
hospodéafského vysledku po zdanéni na zaméstnance béhem obdobi vyzkumu tykajici se celkem 38
vybranych spoleCnosti. Z tabulky 2 vyplyva, ze deset spoleCnosti ve zkoumaném obdobi trvale
dosahovalo Ucetniho zisku (BOHEMIA LINEN, Elmertex Management, GRUND, Maryan Beachwear
Group CZ, NYKLICEK a spol. s.r.0., PERMANENT-t&snici materialy, ROTEXIM, STUHA, Texla a ZeNa,
chranéna dilna). Ostatnich 28 spoleénosti alespon v jednom roce v pribéhu celého sledovaného obdobi
realizovalo ucetni ztratu. Podniky, které v nékterém z obdobi vykazaly zapornou hodnotu vlastniho
kapitalu, jsou v tabulkach 2 a 3 odliSeny Sedym stinovanim bunék.

Z hodnot vysledku hospodareni za ucetni obdobi na zaméstnance pro léta 2009 aZ 2014 byl za kazdy
podnik spocitan aritmeticky primér. Z hlediska primérného uéetniho zisku na jednoho zaméstnance Ize
oznacit jako nejvynosnéjsi spolecnosti ARGUN s.r.o., Texla a.s. a BOHEMIA LINEN s.r.o. Na opacné
strané hodnoceni Ize najit textiini podniky spoleénost Vamberecka krajka CZ s.r.o. (s nejvy$Si prdmérnou
Ucetni ztratou) a B A T | S - Verdek, spol. s r.o. S pfihlédnutim k primérnému vysledku hospodafeni
za Ucetni obdobi bylo sestaveno poradi podniku, z néhoZz byly vylouceny podniky se zapornou hodnotou
vlastniho kapitalu (viz posledni sloupec Tab. 2). Lze shrnout, Ze z 32 analyzovanych podniki jich 62,5 %
bé&hem sledovaného obdobi v priméru realizovalo ucetni zisk. Na druhé strané 37,5 % spole€nosti za toto
obdobi realizovalo v priméru G&etni ztratu.

Viysledky aplikace druhého pfistupu, tj. hodnoceni ekonomického zisku pomoci ukazatele EVA
na zameéstnance, jsou zaznamenany v Tab. 3, z niz vyplyva, Ze zadna z analyzovanych spolec¢nosti
v pribéhu zkoumaného obdobi nedosahovala trvale kladného ekonomického zisku. V porovnani
s hodnocenim dle vysledku hospodareni za ucetni obdobi se jedna o horsi vysledky. Hodnoty EVA
v polich s Sedym stinovanim se tykaji spoleCnosti se zapornou hodnotou vlastniho kapitalu, proto nemaji
Zadnou vypovidaci schopnost. Pro kazdy podnik, vyjma téch se zapornou hodnotou vlastniho kapitalu,
byl spocitan aritmeticky primér ukazatele EVA za obdobi 2009 az 2014 a na jeho zakladé bylo sestaveno
pofadi podniku (viz posledni dva sloupce Tab. 3). Lze konstatovat, ze cca 84 % z 32 podniku dosahlo
v priméru negativniho ekonomického zisku. Toho bylo vzhledem ke konstrukci ukazatele EVA
dle metodiky MPO dosazeno jediné prostfednictvim zaporné hodnoty spreadu. Na zakladé porovnani
spoleCnosti podle primérné hodnoty ukazatele EVA na jednoho zaméstnance je mozné oznacit
za nejziskovéjsi spole¢nost EImertex k.s., po které nasleduji spolecnosti BOHEMIA LINEN s.r.0. a Maryan
Beachwear Group CZ s.r.o. Nejméné ziskové spole¢nosti podle tohoto ukazatele jsou BAT | S - Verdek,
spol. sr.o0., DAVIDEK s.r.0. a SEAL Hronov, s.r.0.
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Tab. 2: Vysledek hospodareni za Ucetni obdobi (tis. KE) na zaméstnance v letech 2009-2014

Spolecnost 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | rumer | Poradi
AB Kosile 220| -280| -593| 1,53 693| 527 1,20 20.
ALTECO CZ -130,00 | -110,00| -60,50 | -62,33| -4867| -77,00| -8142 -
ARCA trade 340 762| -883| 146 077 4,00 1,40 19,
ARGUN 506 -1,18| -41,82| -1859| 17,35|3387,06| 556,29 -
BATIS - Verdek -125,64 | -584.44 | -420,80 | 529,00 | -262,50 | -382,75 | -384,19 32.
BARTON - textil -236,88 | 10346| 534|-14710| -39.96| 4812 -4450 30.
Batex - T 6,06| -22,00| 358,00 89,17| 4150| 3083| 8393 -
BN International 102,68 | -31,10| 3743| 7651| 12363| 20147| 8510 3.
BOHEMIA LINEN 4200| 26,00| 40833 | 300,33| 177,00 36,33| 165,00 2.
CFil Management -400| -400| -400| -400| -400| -400| -4,00 25.
DAVIDEK 2987| 7353| 193] -358,33 652| 8383| -27,11 29.
E&M Manufacturing Czech Republic -340| -3814| -69,85| -3493| -5269| 17,80| -30,20 -
Elmertex 25375| 113,60| 3,89| 1856| -1826| 4827| 69,97 4,
Elmertex Management 4,00 4,00 5,00 5,00 5,00 5,00 4,67 17.
FROLEN, LINEX - EXPORT 082 061 -725| -336 032| 7,79 -045 21,
GRUND 5238| 2347| 27082| 3516| 4655| 7430| 4328 9,
INOTEX 2056| -17.90| 4504| 1764| 5695| 4105 27,22 12,
K moda 3467 933 833 3,00 467| 500 -072 22,
KOFTEX 3113| 3468 -1914| 116 976| 859| 11,03 15.
Maryan Beachwear Group CZ 2464| 1053| 3320| 3239| 4889| 6419| 3564 10.
NYKLICEK 1,10| 3304| 2895| 1027 316 | 1237 14,81 14.
OP servis 21367| 4133| -267| 20,00| 126,00 -2333| 62,50 5,
PERMANENT-t&snici materialy 4127| 2833| 6992| 2203| 6020| 10446| 54,37 6.
POLYTEX 67.44| -2873| 4792| 704| 1467| 3459 2382 13,
PROLANA CZ 5800/ 033] -51,00|-119,00| -1500| 87,00/ -2594 28.
ROTEXIM 331 859 269| 077 143|257 3,23 18.
S.U.C. 39,78| -35,15|-120,73| -59,00| 19,67| 19,60| -22,64 27.
SEAL Hronov 89,00 | -54,50 | -146,00 | -270,00| 220,50 | -322,50 | -80,58 31,
SOJI -86,00 | -188,00| -4750| 450| -450| -41,00| -6042 -
STUHA 230| 753| 537| 307| 11037| 151,08 46,62 7.
Texla 39,65| 163,66| 179,12 230,83 | 231,08| 46154| 217,65 1,
TRUTEX -18,91 187 -293| 033 460 -320| -3,04 24,
VK U S, vyrobni druzstvo Jigin 138,13 | -1580| -11,88| -57,63| 49,38| 220,00 7,66 16.
Vamberecka krajka CZ -133,08 | -473.80 | -9545| 669,38 | -2701,00 | -155,50 | -481,58 -
VAMTEX 004| 5059| 378| -2486| -954| -3780| -2,97 23,
VEBATRADE-PLUS -2628| -350| -448| -10,90 518| 505| -582 26.
ZITEX 033 708 945| 2390| 2173| 20267| 44,08 8.
ZeNa, chranéna dilna 2314| 2147| 5065| 4,00 2214| 4597| 27,89 11,

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2018
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Tab. 3: Ukazatel EVA (tis. K&) na jednoho zaméstnance v letech 2009-2014

Spoleénost EVA Pramér | Poradi
2009 2010 2011 2012 2013 2014
AB Kosile -0,54 -4,05 -5,78 2,15 541 2,35 -0,08 6.
ALTECO CZ -185,80 | -167,42 -89,29 -80,54 -66,84 | -103,58 - -
ARCA trade 14,77 -15,65 -79,03 -14,14 -14,66 -15,11 -25,56 1.
ARGUN -3,85 -1,38 -43,56 -5,02 | -4284,03| 3437,50 - -
BATIS - Verdek -437,72| -966,09 | -1007,64 | -104214| -711,37| -742,63| -817,93 32.
BARTON - textil -406,92 -23,25| -166,78 | -385,38| -261,59| -131,71| -229.27 29.
Batex - T -0,51 -24,21 -95,03 89,58 35,26 23,62 - -
BN International -102,31| -241,23 -75,18 -40,79 4,65 91,39 -60,58 23.
BOHEMIA LINEN -98,48 | -102,91 255,80 137,83 -1,01] -100,63 15,10 2.
CFil Management -18,36 -16,91 -16,40 -14,73 -14,70 -1312| -1570 8.
DAVIDEK -303,63 | -19947| -496,07| -1165,30| -298,38| -212,06| -44582 31.
E&M Manufacturing Czech
Republic -3,62 -38,36 -70,05 -35,11 -52,85| 160,34 - -
Elmertex 221,61 94,77 -34,47 -23,71 -4,92 33,84 47,85 1.
Elmertex Management -132,03| -104,32| -100,65 -92,52 -91,44 -85,63| -101,10 26.
FROLEN, LINEX - EXPORT -49,71 -50,60 69,12 -52,90 61,85 -2395| -51,36 21.
GRUND -114,21| -110,29| -153,04| -115,22 -6545| -14121| -116,57 27.
INOTEX -203,38 | -232,30 -85,74 -78,81 -34,09 -76,62 | -118,49 28.
K mdda -91,58 -21,19 -22,26 -35,49 -32,00 -28,75| -38,54 17.
KOFTEX -55,28 -16,09 -97,01 -24 66 -16,65 -16,88| -37,76 16.
Maryan Beachwear Group CZ 6,69 -15,89 11,17 9,55 28,29 4253 1149 3.
NYKLICEK -69,75| -40,33| -4050| -4580| -7867| -97,65| 62,11 24,
OP servis 163,74 -9,74 -71,71 -20,26 73,43 | -104,41 518 5.
PERMANENT-tésnici
materialy -43,84 4,12 7,89 -46,93 0,34 50,09 -6,09 7.
POLYTEX 11,42 -99,05 18,94 41,41 -31,18 455| -22,79 10.
PROLANA CZ -60,47 -1,57| -108,58 -84,32 -22,79 73,95| -33,96 14.
ROTEXIM -19,70 -41,10 -66,43 -58,84 -37,24 -16,35| -39,94 19.
S.U.C. 2,43 -96,87| -166,16| -111,76 -18,28 4923 -74,12 25.
SEAL Hronov -112,02| -386,53 | -255,35| -436,59 52,24 | -377,79| -252,67 30.
SOJl 97,27 | -202,36 -61,90 5,72 -18,13 -54,29 - -
STUHA -124,58 -93,06 -87,30 -40,08 41,16 71,05 -38,80 18.
Texla -211,21 -54,36 -90,91| -127,96 -57,10| 191,76| -58,30 22.
TRUTEX -76,22 -32,68 -38,53 -19,47 -15,35 -3490| -36,19 15.
VK US, vyrobni druZstvo
Jicin -175,75 -47 44 69,57 | -103,62 4,21 90,67 | -50,25 20.
VVamberecka krajka CZ -394,88| -796,35| -108,83| 587,17 | -3342,18| -44192 - -
VAMTEX -10,06 38,59 9,17 -43,76 -26,70 -4853| -16,61 9.
VEBATRADE-PLUS -64,40 -62,72 -19,88 -22,52 -5,39 -7,81] -3045 13.
ZITEX -89,76 -58,51 -60,48 -49,26 4592 124,77 -29,86 12.
ZeNa, chranéna dilna 18,38 17,68 26,69 -8,23 -12,43 25,78 11,31 4.

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2018

Za Ucelem porovnani vysledku aplikace obou pfistuptl byla ovéfena existence a pfipadné zméfena mira
zavislosti mezi pofadim podniki dle dosazenych vysledkd. Kromé roku 2009 byla na 95% hladiné
vyznamnosti prokazana kladna zavislost mezi poradim podniku. Nepfili§ tésny vztah byl naméfen pro rok
2012 (hodnota Spearmanova koeficientu ve vysi 0,3573), v dalSich letech byl vztah stfedné tésny
(nejvysSi hodnota Spearmanova koeficientu byla v roce 2014, a to 0,5985). Hodnota Spearmanova
koeficientu pfi zkoumani pofadové korelace na primérnych hodnotach za obdobi 2009-2014 byla 0,4318,
coz je hodnota pfi spodni hranici intervalu pro indikaci stfedné tésného vztahu.
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Z hlediska poradi byla nejvétSi zména v hodnoceni zaznamenana v pfipadé spolec¢nosti Texla a.s., ktera
se v Zebficku propadla o 21 mist (z 1. na 22. misto). Zatimco jeji primérny Uéetni zisk Cinil 217,65 tis. KE,
primérna hodnota ukazatele EVA byla -58,3 tis. K. Vzhledem ke koncepci vypoétu ukazatele EVA
dle metodiky MPO Ize fici, Ze prGmérné alternativni naklady vlastniho kapitalu podniku Texla a.s. pfevysily
rentabilitu vlastniho kapitalu. Na druhé strané nejvétsi pozitivni zménu ve své pozici zaznamenala
spole¢nost CFil Management s.r.o., ktera se posunula o 17 mist vy3e (z 25. na 8. misto.) Pfi primémé
ucetni ztraté -4 tis. K& této spoleCnosti Cinila primérna hodnota ukazatele EVA -15,7 tis. K&. AvSak
vzhledem k zaporné hodnoté ukazatele EVA Ize soudit, Ze i v tomto pfipadé primérné alternativni naklady
vlastniho kapitalu podniku prevysily rentabilitu viastniho kapitalu.

4. DISKUZE

Vysledky vyzkumu zhruba koresponduji s vysledky obdobného vyzkumu realizovaného na Katedre
financi a UCetnictvi Ekonomické fakulty Technické univerzity v Liberci (EF TUL). V ramci néj bylo
na skupiné textilnich podnik( v Libereckém kraji pozorovano, ze v priméru dosahovaly horsich vysledku
pfi pouZziti ukazatele EVA oproti pouziti ukazatele ucetniho zisku (Hasprova a Brabec, 2017).

Davody rozdill mezi dvéma sledovanymi ukazateli lezi zejména v konstrukci ukazatele EVA, ktery
zahrnuje a propojuje ukazatele finan¢niho controllingu s ukazateli controllingu rizik. Jeho vy3e se ve svém
manazerském tvaru odviji od vySe vlastniho kapitalu a rozdilu mezi rentabilitou viastniho kapitalu
a alternativnimi néklady vlastniho kapitalu zahrnujicimi riziko.

V praxi podniky pro posouzeni své vykonnosti pouZivaji moderni ukazatele v mensi mife nez ukazatele
ziskaneé z ucetni evidence; podle dotaznikové ho Setfeni na EF TUL byl ukazatel EVA vypocCitavan pouze
ve 22 % dotazanych spole¢nosti, zatimco ukazatel ucetniho zisku/ztraty vyuzivalo dokonce cca 82 %
dotazovanych spole¢nosti (Hasprova, 2016).

Pfi¢inou toho, ze spoleénosti davaji pfednost pouZiti tradiCnich ukazatell podnikové (resp. finanéni)
vykonnosti, mize byt napf. konzervativni pfistup vedeni spolecnosti, resp. jeho finanénich analytik.
To by odpovidalo tvrzeni MartinoviCové (2006), Ze velkou roli hraje historicka setrvacnost. Spole¢nosti se
mohou spoléhat na ukazatel U¢etniho zisku také z jednoduchého divodu, ze k jeho vypoCtu jsou donuceni
a Brabec, 2017). Nelze dale popfit, Ze do jisté¢ miry mize byt odrazujici pomérné obtizny a ¢asové
narocny postup vypoctu ukazatele EVA oproti snadno zjistitelnému hospodarského vysledku.
V neposledni fadé pak je UCetni zisk soucasti dalSich pomérovych ukazateld, o které se management
podniku opira pfi svém rozhodovani.

ZAVER

Pfedmétem vyzkumu bylo provést porovnani dvou odliSnych pfistupd k hodnoceni finanéni vykonnosti
podniki se zaméfenim na malé a stfedni podniky z oblasti textiniho primyslu pusobicich
v Krélovéhradeckém kraji. Cilem vyzkumu bylo dokazat, Ze jeden z tradi€nich pfistupt hodnoceni finanéni
vykonnosti podniku, zaloZeny na hodnoté hospodéafského vysledku po zdanéni, podava odlisné vysledky
nez pfistup hodnoceni ekonomického zisku pomoci ukazatele EVA. Za tim ucelem bylo vybrano 38
malych a stfednich podniki a byla provedena analyza jejich UCetnich vykaz( za referenéni obdobi
2009-2014. Pro tato léta a vSechny vybrané podniky byly ziskany udaje o hospodarském vysledku
za UCetni obdobi a vypoCteny hodnoty ukazatele EVA dle metodiky MPO. Aby bylo mozné provadét
porovnani hodnot absolutnich ukazateli mezi jednotlivymi podniky, které se liSily svou velikosti, bylo
nutné prepocitat hodnoty obou ukazateld na jednoho zaméstnance.

Ze vzajemného srovnani obou pfistupl bylo vylouceno Sest podniku, které v nékterém roce za sledované
obdobi vykazovaly zapornou hodnotu vlastniho kapitélu, ¢imZ se velikost vyzkumného souboru sniZila
na 32 podnikd. Pro podniky se zapornou hodnotou viastniho kapitalu sice neni mozné smyslupiné spocitat
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hodnotu ukazatele EVA, avSak bylo by mozné provést hodnoceni na zakladé velikosti spreadu
poméfujiciho rozdil mezi rentabilitou a alternativnimi néklady vlastniho kapitalu podniku.

V ramci aplikace prvniho pfistupu bylo sestaveno pofadi podnikd dle primérného vysledku hospodafeni
za Ucetni obdobi na zaméstnance za obdobi 2009-2014 a bylo mozno konstatovat, ze 62,5 % z 32
vybranych podnik( v priméru vykazalo kladny Géetni hospodarsky vysledek.

Dale bylo na zakladé aplikace druhého pfistupu k hodnoceni vytvofeno pofadi podnikl dle primérné
hodnoty ukazatele EVA za referenéni obdobi 2009-2014. Z porovnani primérnych hodnot ukazatele EVA
vyplynulo, Ze cca 84 % spole¢nosti z vyzkumného souboru realizovalo v priméru negativni ekonomicky
zisk.

Provedeny test pofadové korelace pfispél k zavéru, ze existuje nepfilis tésny az stfedné tésny kladny
vztah mezi pofadim podniki sestavenym na zakladé dvou pfistupl k hodnoceni finanéni vykonnosti.
Z toho Ize odvodit, Ze tyto dva pfistupy k hodnoceni finanéni vykonnosti podniku nelze povazovat
za jednodu$e zaménitelné alternativy, nebot vedou k odlisnym vysledkim.

Vysledky byly porovnany s obdobnym vyzkumem realizovanym v Libereckém kraji a bylo konstatovano,

Ze zavéry jsou podobné. Hodnoceni pomoci ukazatele EVA nabizi ,pfisnéjsi“ pohled na podnikovou
vykonnost, ktery vSak v souCasnosti dobrovolné zaujima jen mala ¢ast podnikd.
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